Tabel de concordanta

1. Titlul actului Uniunii Europene, inclusiv cele mai recente amendamente incluse

Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit, CELEX: 32012R0236, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 86 din 24 martie 2012, astfel cum a fost modificat ultima data prin
Regulamentul (UE) 2023/2845 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2023

2. Titlul proiectului de act normativ national

Lege privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii

3. Gradul general de compatibilitate:

Partial compatibil

4. Autoritatea/persoana responsbild

Comisia Nationala a Pietei Financiare

5. Data intocmirii/actualizarii

18 martie 2026
Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Grad.ul. (.ie Observatiile
compatibilitate ’
6 7 8 9

CAPITOLUL I Capitolul 4 Prevederea transpune art. 1
DISPOZITII GENERALE VANZAREA iN LIPSA SI ANUMITE alin.(1) din Regulamentul (UE) nr.
Articolul 1 ASPECTE ALE SWAPURILOR PE 236/2012 prin  reformulare
Domeniul de aplicare RISCUL DE CREDIT adaptata sistemului  juridic

(1) Prezentul regulament se aplica:

(a) instrumentelor financiare in sensul articolului 2
alineatul (1) litera (a) care sunt admise la tranzactionare
intr-un loc de tranzactionare din Uniunea Europeand,
inclusiv astfel de instrumente atunci cand sunt
tranzactionate in afara unui loc de tranzactionare;

(b) instrumentelor derivate mentionate la punctele 4-10
din sectiunea C a anexei I la Directiva 2004/39/CE care
sunt legate de un instrument financiar mentionat la
litera (a) sau de un emitent al unui astfel de instrument
financiar, inclusiv astfel de instrumente derivate atunci
cand sunt tranzactionate 1n afara unui loc de
tranzactionare;

(c) titlurilor de creantd emise de un stat membru sau de
Uniuneca Europeand si instrumentelor derivate

Articolul 131. Domeniul de aplicare si alte
dispozitii generale

(1) Prezentul capitol se aplica:

a) instrumentelor financiare, In sensul art.5,
care sunt admise la tranzactionare intr-un loc
de tranzactionare din Republica Moldova,
inclusiv astfel de instrumente atunci cand
acestea sunt tranzactionate in afara unui loc de
tranzactionare;

b) instrumentelor financiare  derivate
prevazute la art.5 lit.d)-j) care sunt legate de
un instrument financiar prevazut la lit.a) sau
de un emitent al unui astfel de instrument
financiar, inclusiv atunci cand aceste

Partial compatibil

national la etapa de pre-aderare.
Existd douad diferente fata de textul
UE:

1) lita) — trimiterile Ia
Linstrumentele financiare admise
la tranzactionare intr-un loc de

tranzactionare din UE sunt
inlocuite cu ,un loc de
tranzactionare din  Republica
Moldova”; si

2) litc) — textul UE vizeaza
titlurile de creanta emise de un stat
membru sau de UE; textul RM se
limiteaza la titlurile de creanta
emise de Republica Moldova.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX:02012R0236-20240116

mentionate la punctele 4-10 din sectiunea C a anexei |
la Directiva 2004/39/CE care sunt legate de un
asemenea titlu de creanta emis de un stat membru sau
de Uniunea Europeana sau in care se face trimitere la
un titlu de creanta.

instrumente derivate sunt tranzactionate in
afara unui loc de tranzactionare;

c) titlurilor de creantd emise de Republica
Moldova si instrumentelor financiare derivate
prevazute la art.5 lit.d)-j) care sunt legate de
un asemenea titlu de creanta sau in care se face
trimitere la un asemenea titlu de creanta.

(2)  Articolele 18, 20 si 23-30 se aplicd tuturor

(3) Masurile de supraveghere si interventie
prevazute de prezenta lege pentru vanzarea in
lipsa si swapurile pe riscul de credit se aplica

Art.18, 20, 23-30 au fost transpuse

instrumentelor financiare 1n sensul articolului 2 | tuturor instrumentelor financiare prevazute la | Compatibil in lege — a se vedea art.144 si
alineatul (1) litera (a). alin.(1) lit.a), inclusiv atunci cand acestea sunt infra.
tranzactionate in afara unui loc de
tranzactionare.
Articolul 2 N . .
- 2) In sensul prezentului capitol, urmatoarele .
Definitii (2) (L Sensul prez Ut captiol, Instrumentele financiare
- ; . . | notiuni semnifica: . . .
(1) In sensul prezentului regulament, se aplica 40 instrumente financiare — instrumentele enumerate 1n sectiunea C din
urmatoarele definitii: ) Compatibil anexa I la Directiva 2004/39/CE

(a) ,instrument financiar” inseamnd un instrument
dintre cele enumerate in sectiunea C din anexa I la
Directiva 2004/39/CE;

prevazute la art.5, inclusiv astfel de
instrumente care sunt emise prin intermediul
tehnologiei registrelor distribuite;

sunt transpuse prin articolul 5 al
prezentei legi.
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(b) ,,vanzare in lipsa” in raport cu o actiune sau un titlu
de creantd inseamna orice vanzare a unei actiuni sau a
unui titlu de creanta pe care vanzatorul nu o/il detine in
momentul incheierii unui acord de vanzare, inclusiv o
vanzare in cadrul careia, Tn momentul incheierii
acordului de vénzare, vanzatorul a Tmprumutat sau a
convenit sd Imprumute actiunea sau titlul de creanta in
vederea livrarii acesteia/acestuia la decontarea
tranzactiei, fara a include:

(1) vanzarea de catre oricare dintre parti printr-un
contract de report in cadrul caruia o parte a fost de
acord sa 1i vanda celeilalte parti o valoare mobiliara la
un pret specificat, aceasta din urma angajandu-se sa i
revanda valoarea mobiliara la o data ulterioara la un alt
pret specificat;

(i1) un transfer de valori mobiliare in temeiul unui acord
de imprumut de valori mobiliare; sau

(iii) angajarea intr-un contract futures sau intr-un alt
contract derivat prin care se convine asupra vanzarii
unor valori mobiliare la un pret specificat la o data
ulterioara;

12. vdnzare in lipsa in raport cu o actiune sau
un titlu de creanta —orice vanzare a unei
actiuni sau a unui titlu de creantd pe care
vanzatorul nu o/il detine 1In momentul
incheierii acordului de vanzare, inclusiv o
vanzare in cadrul careia, la momentul
incheierii acordului de vanzare, vanzatorul a
imprumutat sau a convenit sd Imprumute
actiunea sau titlul de creanta in vederea livrarii
acesteia/acestuia la decontarea tranzactieli,
fard a include:

a) vanzarea de catre oricare dintre parti printr-
un acord repo in cadrul céruia o parte a fost de
acord sa 1i vanda celeilalte parti o valoare
mobiliara la un pret specificat, aceasta din
urma angajandu-se sa ii revanda valoarea
mobiliara la o data ulterioara, la un alt pret
specificat;

b) transferul de valori mobiliare in temeiul
unui acord de Tmprumut de valori mobiliare;
sau

¢) angajarea Intr-un contract futures sau intr-
un alt contract derivat prin care se convine
asupra vanzarii unor valori mobiliare la un
pret specificat la o datd ulterioara.

Compatibil

(c) ,,swap pe riscul de credit” Tnseamnd un contract
derivat in care o parte pliteste o primd altei parti in
schimbul unei plati sau al altui beneficiu in cazul unui
eveniment de credit care afecteazd o entitate de
referinta si in cazul oricdrei alte situatii de neindeplinire
a obligatiilor care privesc respectivul contract derivat
care are un efect economic similar;

10. swap pe riscul de credit — un contract
derivat in care o parte plateste o prima altei
parti in schimbul unei plati sau al altui
beneficiu in cazul unui eveniment de credit
care afecteaza o entitate de referinta si in cazul
oricarei alte situatii de neindeplinire a
obligatiilor legate de contractul derivat, care
are un efect economic similar;

Compatibil




(d) ,emitent suveran” Iinseamnd oricare dintre
urmatoarele entitdti care emit titluri de creanta:

(i) Uniunea;

(i) un stat membru,
guvernamental, agentie
special al statului membru;
(iii) In cazul unui stat membru federal, unul dintre
membrii federatiei;

(iv) un vehicul investitional special pentru mai multe
state membre;

(v) o institutie financiard internationald instituitad de
doua sau mai multe state membre, al carei obiectiv este
sd mobilizeze fondurile necesare si sd ofere asistenta
financiard in beneficiul membrilor sii care sunt afectati
sau amenintati de probleme grave de finantare; sau
(vi) Banca Europeana de Investitii;

inclusiv  orice serviciu
sau vehicul investitional

7. emitent suveran — Republica Moldova, 1n
persoana Ministerului Finantelor;

Compatibil

Notiunea este adaptata la contextul
juridic national, prin limitarea
notiunii de emitent suveran la
Republica Moldova, reprezentata
de Ministerul Finantelor.

(e) ,,swap pe riscul de credit al datoriei suverane”
inseamnd un swap pe riscul de credit in care se
efectueaza o platd sau se plateste un alt beneficiu in
cazul unui eveniment de credit sau al unei situatii de
neindeplinire a obligatiilor legate de un emitent
suveran,

11. swap pe riscul de credit al datoriei
suverane — un swap pe riscul de credit in care
se efectueazd o platd sau se pliteste un alt
beneficiu in cazul unui eveniment de credit
sau al unei situatii de neindeplinire a
obligatiilor legate de emitentul suveran;

Compatibil

99 A

(f) ,,datorie suverana” inseamna un titlu de creantd emis
de un emitent suveran;

5. datorie suverand — un titlu de creanta emis
de Republica Moldova, in calitate de emitent
suveran,

Compatibil

(g) ,,datorie suverana emisd” inseamna totalul datoriei
suverane emise de un emitent suveran care nu a fost
rascumparata;

6. datorie suverana emisa — totalul datoriei
suverane emise de emitentul suveran si care
nu a fost rascumpadrata,

Compatibil

(h) ,capital social emis” in raport cu o societate
inseamna totalul actiunilor ordinare si preferentiale
emise de societatea respectiva, cu exceptia titlurilor de
creanta convertibile;

2. capital social emis 1n raport cu o societate
— totalul actiunilor ordinare si preferentiale
emise de socictatea respectiva, cu exceptia
titlurilor de creanta convertibile;

Compatibil

(i) ,,stat membru de origine” inseamna:

(i) In ceea ce priveste o firmd de investitii in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva
2004/39/CE, pe o piatd reglementatd in sensul

Prevederi
neaplicabile

UE

Definitia ,,statului membru de
origine” din art. 2 alin. (1) lit. (i)
Regulament este specifica
contextului juridic al UE si




articolului 4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva
2004/39/CE, statul membru de origine in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul 20 din Directiva
2004/39/CE;

(i) in ceea ce priveste o institutie de credit, statul
membru de origine 1n sensul articolului 4 punctul 7 din
Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si
(iii) In ceea ce priveste o persoand juridicd care nu este
mentionata la punctul (i) sau (ii), statul membru in care
este situat sediul social al acesteia sau, in cazul in care
aceasta nu detine un sediu social, statul membru in care
este situat sediul central al acesteia;

(iv) in ceea ce priveste o persoana fizica, statul membru
in care este situat sediul central al respectivei persoane
sau, 1n cazul in care aceasta nu detine un sediu central,
statul membru in care persoana respectiva isi are

presupune apartenenta la un spatiu
juridic integrat de state membre.
Prevederea nu poate fi transpusa in
legislatia nationala.

domiciliul;

(j) ,,autoritate competenta relevanta” inseamna:

(1) In raport cu datoria suverand a unui stat membru sau,
in cazul unui stat membru federal, in raport cu datoria
suverand a unui stat membru al federatiei sau cu un
swap pe riscul de credite legat de un stat membru sau
un stat membru al unei federatii, autoritatea competenta
a statului membru respectiv;

(i1) in raport cu datoria suverana a Uniunii sau cu un
swap pe riscul de credit legat de Uniune, autoritatea
competentd din jurisdictia in care este situat
departamentul care emite datoria;

(iii) in raport cu datoria suverand a mai multor state
membre care actioneaza prin intermediul unui vehicul
investitional special sau cu un swap pe riscul de credit
legat de un astfel de vehicul investitional special,
autoritatea competentd din jurisdictia n care este
stabilit vehiculul investitional special;

(4) In sensul prezentului capitol, autoritatea
competentd este CNPF. Acordul de
colaborare prevazut la art.7 alin.(5) stabileste,
in mod corespunzitor, mecanismele de
cooperare, schimbul de informatii si
coordonarea  exercitirii ~ competentelor
prevézute de prezentul capitol.

Partial compatibil

Notiune adaptata stadiul actual de
integrare al RM.




(iv) in raport cu datoria suverand a unei institutii
financiare internationale instituite de douda sau mai
multe state membre, al cirei obiectiv este sd mobilizeze
fondurile necesare si sd ofere asistentd financiara in
beneficiul membrilor sdi care sunt afectati sau
amenintati de probleme grave de finantare, autoritatea
competenta din jurisdictia in care este stabilita institutia
financiard internationald;

(v) in raport cu un alt instrument financiar decét
instrumentele mentionate la punctele (i)-(iv),
autoritatea competentd pentru respectivul instrument
financiar, in sensul articolului 2 punctul 7 din
Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 al Comisiei ( 2 ),
determinatd in conformitate cu capitolul III din
respectivul regulament;

(vi) in raport cu un instrument financiar care nu intra
sub incidenta punctelor (i)-(v), autoritatea competenta
a statului membru in care respectivul instrument
financiar a fost admis pentru prima datd Ia
tranzactionare Intr-un loc de tranzactionare;

(vii) 1n raport cu un titlu de creantd emis de Banca
Europeand de Investitii, autoritatea competentd a
statului membru in care este situatd Banca Europeana
de Investitii;

(k) ,activititi de formator de piatd” Inseamna
activitatile unei firme de investitii, ale unei institutii de
credit sau ale unei entitati dintr-o tara terta sau ale unei
firme locale mentionate la articolul 2 alineatul (1)
punctul 1 din Directiva 2004/39/CE, care este membra
aunui loc de tranzactionare sau a unei piete dintr-o tara
tertd al carui cadru juridic si de supraveghere a fost
declarat de Comisie ca fiind echivalent in temeiul
articolului 17 alineatul (2), atunci cand actioneaza in
calitate de agent principal pentru un instrument
financiar tranzactionat Intr-un loc de tranzactionare sau
in afara acestuia, in oricare dintre urmatoarele maniere:

1. activitati de formator de piata — activitatile
unei firme de investitii sau ale unei banci,
membra a unui loc de tranzactionare, atunci
cand actioneaza 1n calitate de agent principal
pentru un instrument financiar tranzactionat
intr-un loc de tranzactionare sau in afara
acestuia, in oricare dintre urmatoarele
modalitati:

a) prin comunicarea simultand a unor cotatii
ferme de cumparare si de vanzare, de marime
comparabild si la preturi competitive, in

Compatibil




(1) prin comunicarea simultand a unor cursuri de
cumpdrare si de vanzare ferme de marime comparabila
si la preturi competitive in scopul asigurarii lichiditatii
pietei in mod regulat si continuu;

(i1) 1n cursul activitatii sale obisnuite prin executarea
ordinelor clientilor sau ca raspuns la solicitarile
clientilor de a tranzactiona;

(iii) prin limitarea riscului pozitiilor generate in urma
executdrii sarcinilor mentionate la punctele (i) si (ii);

scopul asigurdrii lichidititii pietei in mod
regulat si continuu;

b) in cursul activitatii sale obisnuite, prin
executarea ordinelor clientilor sau ca raspuns
la solicitarile acestora de a tranzactiona;

¢) prin limitarea riscului pozitiilor generate in
urma executarii sarcinilor mentionate la lit.a)
sib);

(1) ,loc de tranzactionare” Iinseamnd o piatd
reglementatd 1n sensul articolului 4 alineatul (1)
punctul 14 din Directiva 2004/39/CE sau un sistem
multilateral de tranzactionare in sensul articolului 4
alineatul (1) punctul 15 din Directiva 2004/39/CE;

8. loc de tranzactionare — o piata reglementata
sau un MTF, astfel cum sunt definite in
prezenta lege;

Compatibil

Formularea este adaptatd prin
trimitere la definitiile prevazute in
prezenta lege, notiunile de piatd
reglementata si sistem multilateral
de tranzactionare fiind transpuse la
art. 4 alin. (1) pct. 57 si 68.

(m) ,,loc principal de tranzactionare” in raport cu o
actiune inseamnd locul de tranzactionare in care
volumul tranzactiilor cu respectiva actiune este cel mai
ridicat;

9. loc principal de tranzactionare in raport cu
o actiune — locul de tranzactionare in care
volumul tranzactiilor cu respectiva actiune
este cel mai ridicat;

Compatibil

(n) ,,dealer primar autorizat” inseamnd o persoana
fizica sau juridica care a semnat un acord cu un emitent
de datorie suverand sau care a fost recunoscut in mod
oficial drept dealer primar de cétre un emitent de
datorie suverand sau in numele acestuia si care, in
temeiul respectivului acord sau al respectivei
recunoasteri, s-a angajat sa actioneze in calitate de
agent principal in raport cu operatiunile de pe piata
primara si de pe piata secundard legate de datoria emisa
de respectivul emitent;

4. dealer primar autorizat — o persoana fizica
sau juridica care a semnat un acord cu
emitentul de datorie suverana sau care a fost
recunoscut in mod oficial drept dealer primar
de acesta sau in numele acestuia, inclusiv
dealerul primar 1n raport cu valorile mobiliare
de stat, astfel cum este definit prin actele
normative ale Ministerului Finantelor, si care
s-a angajat sa actioneze in calitate de agent
principal in raport cu operatiunile de pe piata
primard si/sau secundard legate de datoria
emisd de respectivul emitent;

Compatibil

(o) ,,contraparte centrald” Inseamna o entitate juridica
care se interpune intre contrapdrtile la contractele
tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare,
devenind astfel cumpdrator pentru orice vanzitor si
vanzdtor pentru orice cumpdrator si care este

3. contraparte centrald — o entitate juridica
care se interpune intre contrapartile la
contractele tranzactionate pe una sau mai
multe piete financiare, devenind astfel
cumparator pentru orice vanzator si vanzator

Compatibil




responsabild pentru functionarea unui sistem de
compensare;

pentru orice cumpdarator si care este
responsabila pentru functionarea unui sistem
de compensare;

(p) »,zi de tranzactionare” inseamna zi de tranzactionare

Va fi transpus ulterior in acte

. < . . Prevederi UE | normative elaborate de CNPF, in
astfel cum este mentionatd la articolul 4 din M ative 0
Regulamentul (CE) nr. 1287/2006: netranspuse temeiul si conform art.168 alin.(3)
) ’ din proiectul de lege.
. . . g fi Iterior 1
(qQ) ,valoarea tranzactiilor” cu o actiune Inseamna Prevederi UE X(?rm; tiz/r:neslﬂlgi)r;etecrlzozliﬁ)Fan
valoarea tranzactiilor in sensul articolului 2 punctul 9 o o
din Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 netranspuse temeiul si conform art.168 alin.(3)
' ) din proiectul de lege.
(2) Comisiei i se conferd competenta de a adopta acte
delegate, In conformitate cu dispozitiile de la articolul
42 care detaliaza definitiile de la alineatul (1) din .
. . ’ o Cr . Prevede UE | Norma se refera la competentele
prezentul articol, mai exact cazurile in care se considera neavlicarl;ile Comisiei ' P
ca o persoana fizica sau juridica detine un instrument P '
financiar In sensul definitiei vanzarii in lipsa de la
alineatul (1) litera (b).
Articolul 3 Articolul 132. Pozitii scurte si pozitii lungi
Poxzitii (1) In sensul prezentului capitol, o pozitie care
scurte si poii tii lungi rezultd din oricare dintre urmatoarele situatii
(1) 1In sensul prezentului regulament, o pozitie care 5¢ .con51derq pozilie scurta in {apon cu
< < Lo .y o7~ ~ .~ | capitalul social emis al unei societati sau cu
rezultd din urmatoarele situatii se considerd pozitie . o
o A : ’, . . 77 | datoria suverana emisa:
scurta 1n raport cu capitalul social emis al unei societati R N P
. o . a) vanzarea in lipsa a unei actiuni emise de o
sau cu datoria suverana emisa a unui emitent suveran: societate sau a unui titlu de creantd emis de
(a) o vanzare in lipsa a unei actiuni emise de o societate . _
’ emitentul suveran; Compatibil

sau a unui titlu de creanta emis de un emitent suveran;
(b) efectuarea unei tranzactii care creeaza sau se
raporteaza la un instrument financiar, altul decat cel
mentionat la litera (a), atunci cand efectul sau unul
dintre efectele tranzactiei este acela de a conferi un
avantaj financiar persoanei fizice sau juridice care
efectueaza tranzactia in eventualitatea scaderii pretului
sau valorii actiunii sau titlului de creanta.

b) efectuarea unei tranzactii care creeaza sau
se raporteaza la un instrument financiar, altul
decat cel prevazut la lit.a), atunci cand efectul
sau unul dintre efectele tranzactiei este acela
de a conferi un avantaj financiar persoanei
fizice sau juridice care efectueaza tranzactia in
eventualitatea scaderii pretului sau valorii
actiunii sau titlului de creanta.




(2) In sensul prezentului regulament, o pozitie care
rezultd din urmatoarele situatii se considera pozitie
lunga in raport cu capitalul social emis sau cu datoria
suverand emisa:

(a) detinerea unor actiuni emise de o societate sau a
unui titlu de creantd emis de un emitent suveran;

(b) efectuarea unei tranzactii care creeaza sau se
raporteaza la un instrument financiar, altul decat cel
mentionat la litera (a), atunci cand efectul sau unul
dintre efectele tranzactiei este acela de a conferi un
avantaj financiar persoanei fizice sau juridice care
efectueaza tranzactia in eventualitatea cresterii pretului
sau valorii actiunii sau titlului de creanta.

(2) In sensul prezentului capitol, o pozitie care
rezulta din oricare dintre urmatoarele situatii
se considera pozitie lungd in raport cu
capitalul social emis sau cu datoria suverana
emisa:

a) detinerea unor actiuni emise de o societate
sau a unui titlu de creanta emis de emitentul
suveran;

b) incheierea unei tranzactii care creeaza sau
se raporteaza la un instrument financiar, altul
decét cel prevazut la lit.a), atunci cand efectul
sau unul dintre efectele tranzactiei este acela
de a conferi un avantaj financiar persoanei
fizice sau juridice care efectueaza tranzactia in
eventualitatea cresterii pretului sau valorii
actiunii sau titlului de creanta.

Compatibil

(3) 1In sensul alineatelor (1) si (2), calculul pozitiilor
scurte si lungi se stabileste, in cazul oricarei pozitii
detinute indirect de persoana relevantd, inclusiv prin
sau cu ajutorul oricdror indici, cosuri de instrumente
financiare sau oricdrei participatii la orice fond
tranzactionat la bursd sau entitate similard, de catre
persoana fizicd sau juridicd in cauza intr-un mod
rezonabil, tindnd seama de informatiile publice
disponibile privind componenta indicelui sau a cosului
de instrumente financiare relevante sau privind
participatiile detinute de respectivul fond tranzactionat
la bursd sau de entitatea similard. La calculul acestor
pozitii scurte sau lungi nu se va solicita niciunei
persoane sd obtind informatii in timp real privind
componenta acestor instrumente de la nicio persoana.

(3) In sensul alin.(1) si (2), calculul pozitiilor
scurte si lungi, in cazul oricarei pozitii
detinute indirect, inclusiv prin sau cu ajutorul
oricdror indici, cosuri de instrumente
financiare sau prin participatii la un fond
tranzactionat la bursa sau la o entitate
similard, se determind de catre persoana fizica
sau juridica in cauza intr-un mod rezonabil,
tindind seama de informatiile publice
disponibile privind componenta indicelui sau
a cosului de instrumente financiare relevante
sau privind participatiile detinute de
respectivul fond tranzactionat la bursa sau de
entitatea similard. La calculul acestor pozitii
scurte sau lungi nu se va solicita obtinerea de
informatii in timp real privind componenta
acestor instrumente de la nicio persoana.

Compatibil




In sensul alineatelor (1) si (2), in calculul pozitiilor
scurte sau lungi referitoare la datoria suverana se includ

(4) In sensul alin.(1) si (2), in ceea ce priveste
datoria suverana, la calculul pozitiilor scurte

si swapurile pe riscul de credit al datoriei suverane sau !ungi 5¢ ipqlude orice swap pe risgul de | Compatibil
legate de emitentul suveran. credit al datoriei suverane legate de emitentul
suveran.
(4) In sensul prezentului regulament, pozitia ce (5) In s’e’nsulvp reze n(tlulu} fialgwk il
ramane dupa deducerea pozitiilor lungi detinute de o ?) Pf)iltl? ranziasa upa e f}l cerea pqugg.Of
persoana fizica sau juridica in raport cu capitalul social Junst etinute de o persoana lizica sau juridica
emis din pozitiile scurte detinute de acea persoana in In raport cu capitalul SOCl.al emis dlvnﬁpozﬂ;ule Compatibil
raport cu capitalul respectiv se considera pozitie scurta seurte Qeunute de aceeasl persoana 1 raport
netd In raport cu capitalul social emis al societatii cu Cilplta}u} respectiy sC. cons1de¥a pozifie
respective. scu.rtavngta in rapprt cu capitalul social emis al
societatil respective,
(5)  In sensul prezentului regulament, pozitia ce })) P .O(Ziltl.a r?n:iasa dupd d?(illge{ea pc.)zrgg.lOf
ramane dupad deducerea pozitiilor lungi detinute de o Jungt etinute de O persoana fiziea sau Juridica
< . TN ’ .~ | in raport cu datoria suverana emisd si a
persoana fizicd sau juridicd 1n raport cu datoria ilor lunei in Gitlurile d 5 al
suverand emisa si a oricdror pozitii lungi pe titlurile de pozititlor lungi In Jrurtie e creantd ale
creantd ale unui emitent suveran, in cazul cérora fixarea emltent.ulm suveran, 1n © azul cirora stabﬂ%rea o
pretului se afld in stransa corelare cu fixarea pretului prei;ulu% 5¢ aﬂg In stransa corelare el stabl.h'r.e a | Compatibil
datoriei suverane date din pozitiile scurte detinute de pretului d.atorlel suverane date dlfl P ozitiile
acea persoana in raport cu aceeasi datorie suverana, se seurte deppute de. aceeast persoana 1n rgpor}
considerd pozitie scurtd netd in raport cu datoria cu asceasl dva torlev suverand, se con51der‘a
suverand emisa de respectivul emitent suveran. poziiie Vscur.tav neta nrap ort cu  datoria
suverand emisa de emitentul suveran.
Prevederea privind calcularea
(6) Calcularea, in conformitate cu alineatele (1)-(5), a datoriei suverane per emitent
datoriei suverane se realizeaza pentru fiecare emitent Prevederi UE | suveran este inaplicabild 1n
suveran, chiar daca entitati diferite emit datorie neaplicabile contextul national, avand in vedere
suverand In numele emitentului suveran. cd existd un singur emitent
(Ministerul Finantelor).
(7) Comisiei i se conferd competenta de a adopta acte
delegate, in conformitate cu dispozitiile de la articolul
42 pentru a preciza: Prevederi UE | Norma se refera la competentele
(a) cazurile 1n care se considera ca o persoana fizica sau neaplicabile Comisiei.

juridicd detine actiuni sau titluri de creantd in sensul
alineatului (2);




(b) cazurile 1n care o persoana fizica sau juridica detine
0 pozitie scurtd netd in sensul alineatelor (4) si (5),
precum si metoda de calcul a acestei pozitii;

(c) metoda de calcul a pozitiilor n sensul alineatelor
(3), (4) 51 (5) in cazul in care diversele entitati dintr-un
grup detin pozitii lungi sau scurte sau pentru activitatile
de administrare de fonduri referitoare la fonduri
diferite.

In sensul literei (c) de la primul paragraf, metoda de
calcul folosita analizeaza, in special, dacd se urmaresc
diverse strategii de investitii in raport cu un anumit
emitent prin mai multe fonduri separate gestionate de
acelasi administrator de fonduri, dacid se urmareste
aceeasi strategie de investitii in raport cu un anumit
emitent prin mai multe fonduri si dacd mai multe
portofolii din cadrul aceleiasi entitati sunt gestionate
discretionar urmarind aceeasi strategie de investitii in
raport cu un anumit emitent..

Articolul 4
Pozitie descoperita pe un swap pe riscul de credit
al datoriei suverane

(1) In sensul prezentului regulament, se consideri ci
o persoand fizicd sau juridicd detine o pozitie
neacoperitd pe un swap pe riscul de credit al datoriei
suverane atunci cand swapul pe riscul de credit al
datoriei suverane nu este utilizat ca acoperire
impotriva:
(a) riscului ca emitentul sa nu isi indeplineasca
obligatiile, in cazul in care persoana fizica sau juridica
detine o pozitie lungd pe datoria suverand a
respectivului emitent de care este legat swapul pe riscul
de credit al datoriei suverane; sau
(b) riscului scaderii valorii datoriei suverane, in cazul
in care persoana fizica sau juridica detine active sau
pasive, care pot include, dar nu se limiteaza la contracte
financiare, un portofoliu de active sau de obligatii

Articolul 133. Pozitie descoperita pe un
swap pe riscul de credit al datoriei suverane
Se considera cd o persoand fizicd sau juridica
detine o pozitie descoperitd pe un swap pe
riscul de credit al datoriei suverane atunci
cand swapul pe riscul de credit al datoriei
suverane nu este utilizat ca acoperire
impotriva:

a) riscului ca emitentul sa nu isi indeplineasca
obligatiile, in cazul in care persoana fizica sau
juridicd detine o pozitie lungd pe datoria
suverand a respectivului emitent de care este
legat swapul pe riscul de credit al datoriei
suverane; sau

b) riscului scaderii valorii datoriei suverane, in
cazul in care persoana fizicd sau juridica
detine active sau pasive, care pot include, dar
nu se limiteaza la contracte financiare, un

Compatibil




financiare a caror valoare este corelata cu valoarea
datoriei suverane.

portofoliu de active sau de obligatii financiare
a caror valoare este corelatd cu valoarea
datoriei suverane.

(2) Comisiei i se confera competenta de a adopta acte
delegate, in conformitate cu dispozitiile de la articolul
42, pentru a preciza, In sensul alineatului (1) din
prezentul articol:

(a) cazurile in care un swap pe riscul de credit al
datoriei suverane este considerat o acoperire impotriva
unui risc de nerespectare a unei obligatii sau a riscului
scaderii valorii datoriei suverane si metoda de calcul a
pozitiei neacoperite pe un swap pe riscul de credit al
datoriei suverane;

(b) metoda de calcul a pozitiilor In cazul in care
diversele entitdti dintr-un grup detin pozitii lungi sau
scurte sau pentru activitatile de administrare de fonduri
referitoare la fonduri diferite.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Comisiei.




CAPITOLUL I1
TRANSPARENTA POZITIILOR SCURTE NETE
Articolul 5
Notificarea autoritatilor competente in legatura cu
pozitiile scurte nete semnificative pe actiuni
(1) O persoana fizica sau juridica care detine o pozitie
scurtd netd in raport cu capitalul social emis al unei
societati ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare
intr-un loc de tranzactionare informeaza autoritatea
competenta relevantd, in conformitate cu articolul 9, in
cazul in care pozitia atinge sau coboara sub un prag de
notificare relevant, mentionat la alineatul (2) din

prezentul articol.

Articolul 134. Regimul de transparenta al
pozitiilor scurte nete si pozitiile descoperite
(1) O persoana fizica sau juridica care detine
o pozitie scurtd netd in raport cu capitalul
social emis al unei societati ale carei actiuni
sunt admise la tranzactionare intr-un loc de
tranzactionare:

a) notificd autoritatea competentd, 1in
conformitate cu art.135, in cazul in care
pozitia atinge sau coboard sub un prag de
notificare relevant;

Compatibil

(2) Un prag de notificare relevant este un procent egal
cu 0,1 % din capitalul social emis al societatii in cauza
si fiecare procent de 0,1 % superior acestui prag.

(2) Pragul de notificare relevant prevazut de
alin.(1) lit.a) este un procent egal cu 0,1% din
capitalul social emis al societatii in cauza si
fiecare procent de 0,1 % superior acestui prag.

Compatibil

3) Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete)
(AEVMP) poate emite un aviz destinat Comisiei
privind ajustarea pragurilor prevazute la alineatul (2),
tindnd seama de evolutia pietelor financiare.

(7) Tindnd seama de evolutiile pietelor
financiare, autoritatea competentd poate
stabili, prin acte normative, alte praguri decéat
cele prevazute la alin.(2) si (3).

Partial compatibil

Formularea este adaptata la cadrul
national, competenta fiind atribuita
CNPF pana la data intrarii in
vigoare a Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la UE.

(4) Comisiei i se confera competenta de a adopta acte
delegate, in conformitate cu dispozitiile de la articolul
42, modificand pragurile mentionate la alineatul (2) din
prezentul articol si tinand seama de evolutiile pietelor
financiare.

Articolul 6
Publicarea pozitiilor scurte nete semnificative pe
actiuni
(1) O persoana fizica sau juridica care detine o pozitie
scurtd netd in raport cu capitalul social emis al unei
societati ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare
intr-un loc de tranzactionare publicd informatii
detaliate despre pozitia respectiva, in conformitate cu
articolul 9, in cazul in care aceasta atinge sau coboara

Articolul 134. Regimul de transparenta al
pozitiilor scurte nete si pozitiile descoperite
(1) O persoana fizica sau juridicd care detine
0 pozitie scurtd netd in raport cu capitalul
social emis al unei societati ale carei actiuni
sunt admise la tranzactionare intr-un loc de
tranzactionare:

b) publicd informatii despre pozitia
respectiva, in conformitate cu art.135, in cazul

Compatibil




sub un prag de publicare relevant, mentionat la
alineatul (2) din prezentul articol.

in care aceasta atinge sau coboara sub un prag
de publicare relevant.

(2) Un prag de publicare relevant este un procent egal

(3) Pragul de publicare relevant prevazut de
alin.(1) lit.b) este un procent egal cu 0,5% din

cu 0,5 % din capitalul social emis al societatii in cauza ) . . TN . . | Compatibil
. o . . capitalul social emis al societafii in cauza si
si fiecare procent de 0,1 % superior acestui prag. o . .
’ fiecare procent de 0,1 % superior acestui prag.
3) AEVMP poate emite si transmite Comisiei un avi . <
(rgvind a'ustafea ragurilor rrevézlute la alirllelalsul (\;)Z Prevederi UE | Norma se referd la competentele
p J prag p ’ neaplicabile ESMA si a Comisiei.

tinand seama de evolutia pietelor financiare.

(4) Comisiei i se conferd competenta de a adopta acte
delegate, In conformitate cu dispozitiile de la articolul
42, modificand pragurile mentionate la alineatul (2) din
prezentul articol si tinand seama de evolutiile pietelor
financiare.

(7) Tindnd seama de evolutiile pietelor
financiare, autoritatea competentd poate
stabili, prin acte normative, alte praguri decat
cele prevazute la alin.(2) si (3).

Partial compatibil

Formularea este adaptata la cadrul
national, competenta fiind atribuita
CNPF pana la data intrarii in
vigoare a Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la UE.

(5) Prezentul articol nu aduce atingere actelor cu
putere de lege si actelor administrative adoptate in ceea
ce priveste ofertele publice de cumparare, operatiunile
de concentrare si alte tranzactii care afecteaza
proprietatea sau controlul societatilor, reglementate de

(8) Prevederile alin.(1) lit.b) si alin.(3) nu
aduc atingere actelor normative privind
ofertele publice de cumparare, operatiunile de

autoritatile de supraveghere numite de statele membre | concentrare si alte tranzactii care afecteaza | Compatibil
in temeiul articolului 4 din Directiva 2004/25/CE a | proprietatea sau controlul societatilor si care
Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie | prevdd obligatii de publicare a pozitiilor
2004 privind ofertele publice de cumparare, care impun | scurte mai stricte.
publicarea pozitiilor scurte, depdsind cerintele
prezentului articol.
Articolul 7 . . <
S . s Articolul 134. Regimul de transparenta al
Obligatia de a notifica autoritatilor competente o e . e s .
e gse e e . pozitiilor scurte nete si pozitiile descoperite
pozitiile scurte nete semnificative pe datorie ; R .
’ < (4) Persoana fizica sau juridica care detine o
suverana .. N N .
P [T . ... | pozitie scurtd netd in raport cu datoria
(1) O persoana fizica sau juridica care detine o pozitie < o I . o
’ “~ | suverand  emisd  notifica  autoritatea | Compatibil

scurtd netd in raport cu datoria suverand emisa notifica
autoritatea competentd relevantd, in conformitate cu
articolul 9, in cazul in care o astfel de pozitie atinge sau
coboard sub pragurile de notificare relevante pentru
respectivul emitent suveran.

competentd, In conformitate cu art.135, in
cazul in care o astfel de pozitie atinge sau
coboara sub pragurile de notificare relevante
stabilite pentru emitentul suveran.




(2) Pragurile relevante de notificare constau intr-o
valoare initiald si niveluri succesive suplimentare in
raport cu fiecare emitent suveran, conform precizarilor

(5) Pragurile de notificare relevante pentru
emitentul suveran prevazute la alin.(4):
1) constau iIntr-o valoare initiald si niveluri

. .. RIS . succesive  suplimentare,  stabilite = de | Compatibil
din masurile luate de Comisie in conformitate cu autoritatea  competents. in  cooperare cu
alineatul (3). AEVMP publica pe site-ul sdu internet . mp ’ perar
. . Ministerul ~Finantelor, pentru emitentul
pragurile de notificare pentru fiecare stat membru. ) ’
suveran,
(3) Comisiei i se conferd competenta de a adopta acte
delegate, In conformitate cu dispozitiile de la articolul
42, precizand valorile si nivelurile succesive
mentionate la alineatul (2) din prezentul articol. 2) se determind 1n functie de:
Comisia: a) totalul datoriei suverane emise restante;
(a) asigura faptul ca pragurile nu sunt fixate la un nivel | b) marimea medie a pozitiilor detinute de
care sa impund notificarea pozitiilor a caror valoare | participantii pe piatd in raport cu datoria
este minima; suverand; si Compatibil
(b) tine seama de valoarea totala a datoriei suverane | ¢) lichiditatea fiecarei piete a obligatiilor
emise restante a fiecarui emitent suveran si de marimea | suverane;
medie a pozitiilor detinute de participantii pe piatd in | 3) se publici pe pagina web a autoritatii
raport cu datoria suverand a respectivului emitent | competente relevanta.
suveran; si
(c) tine seama de lichiditatea fiecarei piete a
obligatiunilor suverane.
Articolul 8
Notificarea autorititii competente cu privire la o . . . .
. s . (6) In cazul in care autoritatea competenta
pozitie descoperita in raport cu un swap pe riscul _ PO .
’ . . . suspenda restrictiile in conformitate cu art.136
de credit al datoriei suverane . e RN
A . . o . | alin.(6), o persoand fizicd sau juridicd care
In cazul in care o autoritate competenta suspenda . o A
C et A . . . detine o pozitie descoperita Intr-un swap pe
restrictiile in conformitate cu articolul 14 alineatul (2), | . . .
T RPOT . .’ | riscul de credit al datoriei suverane este o
o persoand fizicd sau juridicd care detine o pozitie Compatibil

descoperita in raport cu un swap pe riscul de credit al
datoriei suverane notificd autoritatea competenta
relevanta ori de cate ori o astfel de pozitie atinge sau
coboard sub pragurile de notificare relevante pentru
emitentul suveran, specificate in conformitate cu
articolul 7.

obligat sa notifice autoritatea competenta ori
de céte ori o astfel de pozitie atinge sau
coboard sub pragurile de notificare relevante
pentru emitentul suveran, stabilite potrivit
alin.(5).




Articolul 9
Metoda de notificare si publicare

(1) Orice notificare sau publicare in temeiul articolelor
5, 6, 7 sau 8 precizeaza identitatea persoanei fizice sau
juridice care detine o pozitie relevanta, marimea
pozitiei relevante, emitentul in raport cu care este
detinuta pozitia relevanta si data la care s-a creat, s-a
modificat sau si-a incetat existenta respectiva pozitie.
In sensul articolelor 5, 6, 7 si 8, persoanele fizice si
juridice care detin pozitii scurte nete semnificative
pastreaza, pentru o perioada de cinci ani, inregistrari ale
pozitiilor brute care compun o pozitie scurtd neta
semnificativa.

Articolul 135. Metoda de notificare si
publicare

(1) Orice notificare sau publicare in temeiul
art.134 trebuie sa precizeze cel putin:

a) identitatea persoanei fizice sau juridice care
detine o pozitie relevanta;

b) marimea pozitiei relevante;

¢) emitentul in raport cu care este detinuta
pozitia relevanta;

d) data la care pozitia a fost creatd, modificata
sau a Incetat sd existe.

(2) in scopurile art.134, persoanele fizice si
juridice care detin pozitii scurte nete
semnificative pastreaza, pentru o perioada de
5 ani, inregistrari ale pozitiilor brute care
compun o0 pozitie scurtd netd semnificativa.

Compatibil

(2) Momentul care trebuie luat in considerare pentru
calcularea unei pozitii scurte nete este reprezentat de
miezul noptii, la sfarsitul zilei de tranzactionare in care
persoana fizica sau juridica detine pozitia relevanta.
Respectivul moment se aplicd tuturor tranzactiilor,
indiferent de mijlocul de tranzactionare utilizat,
inclusiv tranzactiilor executate manual si celor
automate, indiferent daca tranzactiile au avut loc sau nu
in cadrul programului normal de tranzactionare.
Notificarea sau publicarea trebuie facuta cel tarziu la
ora 15.30 in urmatoarea zi de tranzactionare. Orele
mentionate in prezentul alineat se calculeaza in functie
de ora din statul membru al autorititii competente
relevante careia trebuie sa 1i fie notificata pozitia
relevanta.

(3) Momentul care trebuie luat in considerare
pentru calcularea unei pozitii scurte nete este
miezul noptii, la sfarsitul zilei de
tranzactionare in care persoana fizicd sau
juridicd detine pozitia relevantd. Acest
moment se aplicd tuturor tranzactiilor,
indiferent de mijlocul de tranzactionare
utilizat, inclusiv tranzactiilor executate
manual si celor automate si indiferent daca
tranzactiile au avut loc sau nu in cadrul
programului normal de tranzactionare.

(4) Notificarea sau publicarea trebuie facuta
cel tarziu la ora 15:30 1n urmatoarea zi de
tranzactionare. Orele mentionate in prezentul
alineat si alin.(3) se determind potrivit orei
oficiale a Republicii Moldova.

Compatibil

3) Notificarea informatiilor catre autorititile
competente relevante asigurd confidentialitatea
informatiilor si Incorporeazd mecanismele pentru
autentificarea sursei notificarii.

(5) Notificarea catre autoritatea competenta
trebuie sd  asigure  confidentialitatea
informatiilor si sd incorporeze mecanisme
pentru autentificarea sursei notificarii.

Compatibil




(4) Publicarea informatiilor prevazute la articolul 6 se
face astfel incat sa se asigure accesul rapid si fard
discriminare la informatii. Informatiile respective se
publica pe un site central administrat sau supravegheat
de autoritatea competenta relevantd. Autoritdtile
competente comunicd AEVMP adresa acestui site, iar
AEVMP publica, la randul sau, pe propriul site, o
trimitere catre toate aceste site-uri centrale.

(6) Publicarea informatiilor prevazute Ia
art.134 alin.(1) lit.b) se face astfel incat sa se
asigure accesul rapid si fard discriminare la
informatii. Informatiile se publicd pe pagina
web a autoritatii competente relevante, intr-o
sectiune dedicata pozitiilor scurte nete
publicabile.

Partial compatibil

Textul transpune obligatia de
publicare cu acces rapid si
nediscriminatoriu, 1nsa  omite
obligatia autoritatii competente de
a comunica ESMA adresa site-ului
central. Omiterea acestor obligatii
este justificatd de contextul pre-
aderarii

®) Pentru a asigura o aplicare consecventd a
prezentului articol, AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice normative care sa precizeze
informatiile ce trebuie furnizate in sensul alineatului
(1).

AEVMP inainteaza respectivele proiecte de standarde
tehnice normative Comisiei pand la 31 martie 2012.
Comisiei 1 se conferd competenta de a adopta
standardele tehnice normative mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE

neaplicabile

Norma se referd la competentele
ESMA.

(6) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
alineatului (4), AEVMP elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare care si
precizeze modalitatile prin care se publica informatiile.
AEVMP 1nainteaza Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pana la 31
martie 2012.

(a)Comisiei 1 se conferd competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la
primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE

neaplicabile

Norma se referd la competentele
ESMA si a Comisiei.

Articolul 10
Aplicarea obligatiilor de notificare si de publicare
Obligatiile de notificare si de publicare prevazute la
articolele 5, 6, 7 si 8 se aplica persoanelor fizice si
juridice domiciliate sau stabilite in Uniune sau intr-o
tara terta.

Articolul 134. Regimul de transparenta al
pozitiilor scurte nete si pozitiile descoperite
(10) Obligatiile de notificare si de publicare
prevazute de prezentul articol se aplica
persoanelor fizice sau juridice domiciliate sau
stabilite iIn Republica Moldova, precum si

Partial compatibil

Textul UE stabileste ca obligatiile
de notificare si publicare se aplica
persoanelor fizice si juridice
domiciliate sau stabilite in Uniune
sau intr-o tard tertd, acoperind
astfel universalitatea persoanelor,




persoanelor fizice sau juridice domiciliate sau
stabilite in afara Republicii Moldova.

indiferent de jurisdictie, cu
conditia ca instrumentele vizate
sunt admise la tranzactionare intr-
un loc de tranzactionare din UE.

Textul proiectului de lege
reproduce aceastd logicd prin
referirea la persoanele stabilite in
RM si la cele stabilite in afara RM.

Articolul 11

Informatiile care trebuie furnizate AEVMP
(1)  Autoritatile competente furnizeaza trimestrial
Autoritatii europene pentru valori mobiliare si piete
informatii sintetizate cu privire la pozitiile scurte nete
in raport cu capitalul social emis si in raport cu datoria
suverand emisd, precum si cu privire la pozitiile
descoperite in raport cu swapurile pe riscul de credit al
datoriei suverane pentru care sunt autoritdti competente
si primesc notificari in temeiul articolelor 5, 7 i 8.

(2) Pentru indeplinirea atributiilor care ii revin in
temeiul prezentului regulament, AEVMP poate solicita
in orice moment de la autoritatile competente relevante
informatii suplimentare referitoare la pozitiile scurte
nete in raport cu capitalul social emis si in raport cu
datoria suverand emisd sau referitoare la pozitiile
neacoperite in raport cu swapurile pe riscul de credit al
datoriei suverane.

Autoritatea ~ competentd ~ furnizeazi =~ AEVMP
informatiile solicitate in cel mult sapte zile
calendaristice. In cazul unor evenimente sau evolutii
nefavorabile care constituie o amenintare serioasa la
adresa stabilitatii financiare sau a increderii pietei in
statul membru in cauza sau intr-un alt stat membru,
autoritatea competenta furnizeazd AEVMP, in termen
de 24 de ore, toate informatiile disponibile in temeiul
obligatiilor de notificare mentionate la articolele 5, 7 si
8.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederile reglementeaza
obligatiile autoritatilor competente
nationale de a furniza informatii
sintetizate si suplimentare cdtre
ESMA, institutie a Uniunii
Europene  cu  atributii  de
supraveghere la nivel european.
Aceste prevederi sunt inaplicabile
in contextul pre-aderarii.




(3) Pentru a asigura o armonizare consecventd a
prezentului articol, AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice normative care sa precizeze
informatiile ce trebuie furnizate in sensul alineatelor (1)
si(2).

AEVMP prezintda Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice normative pana la 31 martie 2012.
Comisiei 1 se conferd competenta de a adopta
standardele tehnice normative mentionate la primul
paragraf, 1n conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
alineatului (1), AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare care definesc
formatul informatiilor ce trebuie furnizate 1In
conformitate cu alineatele (1) si (2).

AEVMP prezinta Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pana la 31
martie 2012.

Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta
standardele tehnice de punere 1n aplicare mentionate la
primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 11a
Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul
unic de acces european

(1) De la 10 iulie 2026, atunci cand publica orice
informatie mentionatd la articolul 6 alineatul (1) din
prezentul regulament, persoana fizicd sau juridica
transmite in acelasi timp informatiile respective
organismului de colectare mentionat la alineatul (3) de
la prezentul articol, pentru a fi puse la dispozitie in
punctul unic de acces european (ESAP) infiintat in
temeiul Regulamentului (UE) 2023/2859 al
Parlamentului European si al Consiliului ( 4 ).
Informatiile respective respectd urmatoarele cerinte:

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
obligatia ~de transmitere a
informatiilor catre ESAP,
infrastructurd digitala a Uniunii
Europene infiintata prin
Regulamentul (UE) 2023/2859,
inaplicabila 1n contextul pre-
aderarii.




(a) sunt prezentate intr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul 2
punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, in
cazul in care acest lucru este prevazut de dreptul
Uniunii, intr-un format prelucrabil automat, in sensul
definitiei de la articolul 2 punctul 4 din regulamentul
respectiv;

(b) sunt insotite de urmatoarele metadate:

(i) toate numele persoanei fizice sau denumirile
persoanei juridice la care se referd informatiile;

(il) pentru persoanele juridice, identificatorul entitatii
juridice al acesteia, astfel cum este precizat in temeiul
articolului 7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(iii)) pentru persoanele juridice, categoria de
dimensiune a persoanei juridice, astfel cum este
precizata in temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (d)
din regulamentul respectiv;

(iv) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din
regulamentul respectiv;

(v) o mentiune care sa indice daca informatiile contin
date cu caracter personal.

(2) In sensul alineatului (1) litera (b) punctul (ii),
persoanele juridice obtin un identificator al entitatii
juridice.

3) In scopul punerii la dispozitie in ESAP a
informatiilor mentionate la alineatul (1) de la prezentul
articol, autoritatea competentd este organism de
colectare, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2
din Regulamentul (UE) 2023/2859.

(4) In scopul colectirii si gestionarii eficiente a
informatiilor transmise in conformitate cu alineatul (1),
ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
punere 1n aplicare pentru a preciza:




(a) orice alte metadate care trebuie sd insoteasca
informatiile;

(b) modul de structurare a datelor la nivelul
informatiilor prezentate;

(c) pentru ce informatii este necesar un format
prelucrabil automat si, in astfel de cazuri, ce format
prelucrabil automat trebuie utilizat.

In sensul literei (c), ESMA evalueazi avantajele si
dezavantajele diferitelor formate prelucrabile automat
si efectueaza teste adecvate in conditii reale de
utilizare.

ESMA prezinta Comisiei proiectele respective de
standarde tehnice de punere n aplicare.

Comisia este Imputernicita sd adopte standardele
tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf din prezentul alineat in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5) Daca este necesar, ESMA adopta orientéri pentru
a se asigura ca metadatele transmise in conformitate cu
alineatul (4) primul paragraf litera (a) sunt corecte.

CAPITOLUL III
VANZARI iN LIPSA FARA ACOPERIRE
Articolul 12

Restrictii aplicabile vanzarilor in lipsd de actiuni fara
acoperire

(1) O persoana fizica sau juridica poate vinde in lipsa
actiuni tranzactionate intr-un loc de tranzactionare
numai atunci cand este indeplinitd oricare dintre
urmatoarele conditii:

(a) persoana fizica sau juridica a imprumutat actiunile
sau a luat masuri alternative avand drept rezultat un
efect juridic similar;

(b) persoana fizica sau juridicd a incheiat un acord
pentru a imprumuta actiunile sau are un drept exigibil
incontestabil in temeiul dreptului contractual sau al
dreptului proprietdtii de a i se transfera proprietatea

Articolul  136. Restrictii  aplicabile
vanzdrilor in lipsd fara acoperire si
swapurilor descoperite pe riscul de credit al
datoriei suverane

(1) O persoana fizica sau juridicd poate vinde
in lipsa actiuni admise la tranzactionare ntr-
un loc de tranzactionare numai atunci cand
este indeplinitd oricare dintre urmatoarele
conditii:

a) persoana fizica sau juridicd a imprumutat
actiunile sau a luat masuri alternative avand
drept rezultat un efect juridic similar;

b) persoana fizicd sau juridica a incheiat un
acord pentru a imprumuta actiunile sau are un
drept exigibil incontestabil, 1n temeiul
dreptului contractual sau al dreptului de

Compatibil




asupra unui numar corespondent de instrumente
financiare din aceeasi clasa, astfel incat decontarea sa
poata fi efectuata la scadenta;

(c) persoana fizica sau juridica a Incheiat un acord cu o
tertd parte, conform caruia partea tertd a confirmat ca
actiunile au fost localizate si a adoptat masurile
necesare in raport cu alte parti terte astfel Incat
persoana fizica sau juridicd sa aibd motive rezonabile
de a considera ca decontarca se poate efectua la
scadenta.

proprietate, de a i se transfera proprictatea
asupra unui numdr corespondent de
instrumente financiare din aceeasi clasa, astfel
incat decontarea sd poatd fi efectuatd la
scadenta;

¢) persoana fizica sau juridica a incheiat un
acord cu o tertd parte, conform caruia partea
tertd a confirmat ca actiunile au fost localizate
si a adoptat masurile necesare in raport cu alte
parti terte astfel incat persoana fizica sau
juridicd sa aiba motive rezonabile de a
considera cd decontarea se poate efectua la
scadenta.

(2) Pentru a asigura conditii uniforme pentru aplicarea
alineatului (1), AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare care sa
stabileasca tipurile de acorduri, intelegeri si masuri care
garanteaza in mod corespunzitor ca actiunile vor fi
disponibile pentru decontare. Cu scopul de a stabili ce
masuri sunt necesare pentru a putea considera in mod
rezonabil cd decontarea se poate efectua la scadenta,
AEVMP tine seama, printre altele, de volumul
tranzactiilor efectuate pe parcursul unei zile si de
lichiditatea actiunilor.

AEVMP 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pana la 31
martie 2012.

Se confera Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la
primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
ESMA si a Comisiei.

Articolul 13
Restrictii aplicabile vanzarilor in lipsa de datorie
suverana fara acoperire

(2) O persoana fizica sau juridicd poate vinde
in lipsa datorie suverand numai atunci cand
este indeplinitd oricare dintre urmatoarele
conditii:

Compatibil




(1) O persoana fizica sau juridicd poate vinde in lipsa
datorie suverana numai atunci cand este indeplinita
oricare dintre urmatoarele conditii:

(a) persoana fizica sau juridicd a Tmprumutat datorie
suverand sau a luat masuri alternative avand drept
rezultat un efect juridic similar;

(b) persoana fizica sau juridicd a incheiat un acord
pentru a imprumuta datorie suverand sau are un alt
drept exigibil incontestabil in temeiul dreptului
contractual sau al dreptului proprietitii de a i se
transfera proprietatea asupra unui numar corespunzator
de instrumente financiare din aceeasi clasa, astfel Tncat
decontarea sa poata fi efectuata la scadenta;

(c) persoana fizica sau juridicd a incheiat o Intelegere
cu o terta parte, conform careia partea terta a confirmat
ca datoria suverana a fost localizat sau ca are motive
rezonabile pentru a considera ca decontarea poate fi
efectuatd la scadenta.

a) persoana fizica sau juridicd a imprumutat
datorie suverand sau a luat masuri alternative
avand drept rezultat un efect juridic similar;
b) persoana fizica sau juridicd a incheiat un
acord pentru a Imprumuta datorie suverana
sau are un alt drept exigibil incontestabil in
temeiul dreptului contractual sau al dreptului
proprietatii de a i se transfera proprietatea
asupra unui numdr corespunzitor de
instrumente financiare din aceeasi clasa, astfel
incat decontarea sa poatd fi efectuatd la
scadenta;

¢) persoana fizica sau juridicd a incheiat o
intelegere cu o tertd parte, conform careia
partea tertd a confirmat cd datoria suverana a
fost localizatd sau ca are motive rezonabile
pentru a considera ca decontarea poate fi
efectuata la scadenta.

(2) Restrictiile mentionate la alineatul (1) nu se aplica
dacd tranzactia este utilizatd ca acoperire pentru o
pozitie lunga pe titlurile de creanta ale unui emitent, al
caror pret se afla in stransa corelare cu pretul datoriei
suverane date.

(3) Restrictiile prevazute la alin.(2) nu se
aplici daca tranzactia este utilizatd ca
acoperire pentru o pozitie lunga pe titlurile de
creantd ale unui emitent, al céror pret se afla
in stransa corelare cu pretul datoriei suverane
date.

Compatibil

(3) In cazul in care lichiditatea datoriei suverane este
inferioard pragului determinat in conformitate cu
metodologia mentionatd la alineatul (4), restrictiile
mentionate la alineatul (1) pot fi suspendate temporar
de citre autoritatea competenti relevanti. Inaintea
suspendarii acestor restrictii, autoritatea competenta
relevantd notifica AEVMP si celorlalte autoritati
competente suspendarea propusa.

Suspendarea este valabild pentru o perioada initiald de
cel mult sase luni de la data publicarii sale pe site-ul
autoritdtii competente relevante. Suspendarea poate fi
reinnoitd pentru perioade care nu depdsesc sase luni,

(4) In cazul in care lichiditatea datoriei
suverane este inferioard pragului determinat
in conformitate cu metodologia stabilitd de
autoritatea competentd, restrictiile prevazute
la alin.(2) pot fi suspendate temporar de catre
autoritatea competentd. Suspendarea:

a) este valabila pentru o perioada initiala de
cel mult 6 luni de la data publicérii sale pe
pagina web a autoritdtii competente relevante;
b) poate fi reinnoitd pentru perioade care nu
depasesc 6 luni, daca motivele care au stat la
baza suspendérii sunt valabile in continuare;

Partial compatibil

Textul transpune mecanismul de
suspendare temporard si regimul
perioadelor de valabilitate, insa
omite obligatia de notificare
prealabild a ESMA si a celorlalte
autoritti competente, in contextul
pre-aderarii.




daca motivele care au stat la baza suspendarii sunt
valabile in continuare. Daca suspendarea nu este
reinnoitd pana la expirarea perioadei initiale sau al
oricarei perioade de reinnoire ulterioare, aceasta expira
in mod automat.

¢) Inceteazd in mod automat dacda nu este
reinnoitd pana la expirarea perioadei initiale
sau a perioadei de reinnoire.

In termen de 24 de ore de la primirea notificarii din
partea autoritatii competente relevante, AEVMP emite
un aviz in temeiul alineatului (4) cu privire la orice
suspendare notificata sau la reinnoirea unei suspendari.
Avizul se publica pe site-ul AEVMP.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
ESMA.

(4) Comisia adopta acte delegate, in conformitate cu
articolul 42, specificind parametrii si metodele de
calcul al pragului de lichiditate mentionat la alineatul
(3) din prezentul articol referitor la datoria suverana
emisa.

Parametrii si metodele in baza carora statele membre
calculeazd pragul se stabilesc astfel Incat atingerea
acestuia sad reprezinte o scddere semnificativa
comparativ cu nivelul mediu de lichiditate pentru
datoria suverana in cauza.

Pragul se defineste pe baza unor criterii obiective
specifice pietei relevante a datoriei suverane, inclusiv
valoarea totald a datoriei suverane emise restante a
fiecdrui emitent suveran.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Comisiei.

(5) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
alineatului (1), AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare care sa
stabileasca tipurile de acorduri sau intelegeri care
garanteaza in mod corespunzator ca datoria suverana va
fi disponibila pentru decontare. AEVMP ia 1in
considerare in principal nevoia de a mentine
lichiditatea pietelor, in special a pietelor obligatiunilor
suverane si a pietelor de report pentru obligatiuni
suverane.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
ESMA si a Comisiei.




AEVMP inainteazd Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pana la 31
martie 2012,

Se confera Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere 1n aplicare mentionate la
primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14
Restrictii aplicabile swapurilor neacoperite pe
riscul de credit al datoriei suverane
(1) O persoana fizica sau juridicd poate incheia o
tranzactie cu swapuri pe riscul de credit al datoriei
suverane numai in cazul in care tranzactia in cauza nu
conduce la o pozitie neacoperita intr-un swap pe riscul
de credit suveran in sensul articolului 4.

(5) O persoana fizicd sau juridicd poate
incheia o tranzactie cu swapuri pe riscul de
credit al datoriei suverane numai in cazul in
care tranzactia In cauza nu conduce la o
pozitie descoperitd intr-un swap pe riscul de
credit suveran in sensul art.133.

Compatibil

(2) O autoritate competentd poate suspenda temporar
restrictiile mentionate la alineatul (1) in cazul in care
elemente obiective o determina sa considere ca piata sa
de obligatiuni suverane nu functioneaza adecvat si ca
astfel de restrictii pot avea un impact negativ asupra
pietei de swapuri pe risc de credit al datoriei suverane,
in special prin cresterea costului imprumutului pentru
emitentii suverani sau prin afectarea capacitatii
acestora de a emite noi titluri de creanta.

Elementele respective se intemeiaza pe urmatorii
indicatorii:

(a) o ratd a dobanzii naltd sau in crestere privind
datoria suverana;

(b) o extindere a marjelor ratei dobanzii aplicabile
datoriei suverand comparativ cu datoria suverana a
altor emitenti suverani;

(c) o extindere a marjelor swapurilor pe riscul de credit
al datoriei suverane comparativ cu evolutia proprie si
cu cea a altor emitenti suverani;

(6) Autoritatea competentd poate suspenda
temporar restrictiile prevazute la alin.(5) in
cazul existd elemente obiective care o
determind sa considere ca piata sa de
obligatiuni suverane nu functioneaza adecvat
si cd astfel de restrictii pot avea un impact
negativ asupra pietei de swapuri pe risc de
credit al datoriei suverane, in special prin
cresterea  costului  Tmprumutului  pentru
emitentul suveran sau prin afectarea
capacitatii acestuia de a emite noi titluri de
creanta.

Compatibil

Va fi transpus ulterior prin act
normative subordonate ale CNPF.




(d) termenele pentru revenirea pretului datoriei
suverane la starea de echilibru initial dupa o tranzactie
semnificativa;
(e) cantitatea de datorie suverand ce poate fi
tranzactionata.
Autoritatea competenta poate utiliza, de asemenea, alti
indicatori fatd de cei mentionati la primul paragraf
literele (a)-(e).
Inaintea suspendarii restrictiilor in conformitate cu
prezentul articol, autoritatea competenta relevanta
notificd AEVMP si celorlalte autoritati competente
suspendarea propusa si motivele pe care se bazeaza.

Suspendarea este valabild pentru o perioada initiald de
cel mult 12 luni de la data publicarii sale pe site-ul
autoritatii competente relevante. Suspendarea poate fi
reinnoitd pentru alte perioade care nu depasesc sase
luni, daca motivele care au stat la baza suspendarii sunt
valabile in continuare. Daca suspendarea nu este
reinnoitd pand la expirarea perioadei initiale sau a
oricarei perioade de reinnoire ulterioare, suspendarea
expira in mod automat.

(7) Suspendarea prevazuta la alin.(6):

a) este valabila pentru o perioada initiald de
cel mult 12 luni de la data publicarii sale pe
pagina web a autoritdtii competente relevante;
b) poate fi reinnoitd pentru perioade care nu
depasesc 6 luni, daca motivele care au stat la
baza suspendarii sunt valabile n continuare;
¢) inceteazd in mod automat dacd nu este
reinnoitd pand la expirarea perioadei initiale
sau a perioadei de reinnoire.

Compatibil

In termen de 24 de ore de la primirea notificarii din
partea autoritatii competente relevante, AEVMP emite
un aviz cu privire la suspendarea avuta in vedere sau la
reinnoirea acesteia, indiferent dacd autoritatea
competentd 1si bazeazd suspendarea pe indicatorii
mentionati la primul paragraf literele (a)-(e) sau pe alti
indicatori. Atunci cand suspendarea avuta n vedere sau
reinnoirea suspendarii se bazeaza pe al doilea paragraf,
acest aviz contine si o evaluare a indicatorilor utilizati
de autoritatea competenta. Avizul se publica pe site-ul
AEVMP.

Prevederi UE
neaplicabile

Norma se referd la competentele
ESMA.

Articolul 15
Procedura de cumparare impusa

Articolul 137. Procedura de cumpaérare
impusa

Compatibil




O contraparte centrald dintr-un stat membru care ofera
servicii de compensare pentru actiuni se asigura ca sunt
instituite proceduri care respecta cumulativ cerintele
urmatoare:

(a) 1n cazul in care o persoana fizica sau juridica care
vinde actiuni nu poate livra actiunile pentru decontare
in termen de patru zile lucratoare de la data la care este
scadenta decontarea, se declanseaza automat proceduri
de cumpdrare impusd a actiunilor pentru a asigura
livrarea acestora pentru decontare;

(b) in cazul in care nu este posibild cumpdararea impusa
de actiuni pentru livrare, cuamparatorului i se plateste o
suma bazata pe valoarea actiunilor care trebuiau livrate
la data livrarii, completatd cu o suma pentru pierderile
suportate de cumpdrator ca urmare a neefectudrii
decontarii;

(c) persoana fizica sau juridica care nu a fost in masura
sd efectueze decontarea ramburseazd toate sumele
platite in temeiul literelor (a) si (b).

O contraparte centrald care oferda servicii de
compensare pentru actiuni se asigurd ca sunt
instituite proceduri care respectd cumulativ
urmadtoarele cerinte:

a) in cazul 1n care o persoand fizicd sau
juridicd care vinde actiuni nu poate livra
actiunile pentru decontare in termen de 4 zile
lucratoare de la data la care este scadenta
decontarea, se declanseaza automat proceduri
de cumparare impusa a actiunilor pentru a
asigura livrarea acestora pentru decontare;

b) in cazul in care nu este posibild cumpararea
impusd de actiuni pentru livrare,
cumparatorului i se plateste o suma bazata pe
valoarea actiunilor care trebuiau livrate la data
livrarii, completata cu o sumd pentru
pierderile suportate de cumparator ca urmare
a neefectuarii decontarii;

¢) persoana fizica sau juridica care nu a fost in
masura sd efectueze decontarea ramburseaza
toate sumele platite In temeiul literelor a) si b).

CAPITOLUL 1V

DEROGARI

Articolul 16
Derogédri 1n cazul in care principalul
tranzactionare se afla intr-o tard terta
(1) Articolele 5, 6, 12 si 15 nu se aplica actiunilor unei
societati tranzactionate intr-un loc de tranzactionare din
Uniune, in cazul 1n care locul principal de
tranzactionare al actiunilor se afla intr-o tara terta.

loc de

Articolul 138. Derogari

(1) Prevederile art.134 alin.(1)-(3), art.136
alin.(1) si art.137 nu se aplica actiunilor unei
societdti admise la tranzactionare intr-un loc
de tranzactionare din Republica Moldova,
atunci cand locul principal de tranzactionare
al actiunilor se afla 1n afara Republicii
Moldova.

Compatibil

(2)  Autoritatea competentd pentru actiunile unei
societati tranzactionate intr-un loc de tranzactionare din
Uniune si intr-un loc de tranzactionare dintr-o tara terta
determind cel putin la fiecare doi ani dacd locul
principal de tranzactionare al respectivelor actiuni se
afla intr-o tard terta.

(2) Autoritatea competentd determinad cel
putin o datd la 2 ani daca locul principal de
tranzactionare al respectivelor actiuni se afla
intr-o tard tertd si publica lista actiunilor
vizate. Lista este valabild 2 ani.

Compatibil




Autoritatea competentd relevanta notifica AEVMP cu
privire la actiunile al caror loc principal de
tranzactionare se afla intr-o tara terta.

AEVMP publicé la fiecare doi ani lista actiunilor al
caror loc principal de tranzactionare se afla intr-o tara
terta. Lista este valabila doi ani.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
obligatia autoritatii competente de
a notifica ESMA cu privire la
actiunile al caror loc principal de
tranzactionare se afld Intr-o tara
tertd, mecanism specific retelei de
supraveghere integrate a UE.
Prevederea este inaplicabild in
contextul pre-aderarii.

3) Pentru a asigura o aplicare consecventd a
prezentului articol, AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice normative care s precizeze metoda
de calcul a valorii tranzactiilor in vederea determinarii
locului principal de tranzactionare al unei actiuni.
AEVMP 1nainteaza Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice normative pana la 31 martie 2012.
Comisiei 1 se conferd competenta de a adopta
standardele tehnice normative mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
ESMA si a Comisiei.

(4) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
alineatelor (1) si (2), AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
determina:

(a) data la care si perioada pentru care se efectueaza
calculele pentru determinarea locului principal de
tranzactionare a unei actiuni;

(b) data pana la care autoritatea competenta relevanta
notificda AEVMP actiunile pentru care locul principal
de tranzactionare se afla intr-o tara terta;

(c) data de la care lista este valabila, in urma publicarii
ei de catre AEVMP.

AEVMP 1nainteaza Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pand la 31
martie 2012,

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
ESMA si a Comisiei.




Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta
standardele tehnice de punere 1n aplicare mentionate la
primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 17
Derogari pentru activititile de formator de piata si
operatiunile de pe piata primara
(1)  Articolele 5, 6, 7, 12, 13 si 14 nu se aplica
tranzactiilor efectuate in contextul activitatilor de
formator de piata.

(3) Prevederile art.134 alin.(1)-(5) si art.136
nu se aplica tranzactiilor efectuate in contextul
activitatilor de formator de piata.

Compatibil

(2) In conformitate cu procedurile mentionate la
articolul 44 alineatul (2), Comisia poate adopta decizii
prin care stabileste ca cadrul juridic si de supraveghere
al unei tari terte garanteazd cad o piatd autorizatd in
respectiva tara terta respecta cerintele legale obligatorii
care, 1n sensul aplicarii derogarii de la alineatul (1),
sunt echivalente cerintelor din titlul III din Directiva
2004/39/CE, precum si cerintelor din Directiva
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 28 ianuarie 2003 privind utilizarile abuzive ale
informatiilor confidentiale si manipularile pietei
(abuzul de piata) ( 5 ) si din Directiva 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 15
decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd In ceea ce priveste informatia referitoare
la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd ( 6 ) si care fac
obiectul unei supravegheri si aplicari efective in
respectiva tard terta.

Cadrul legal si de supraveghere al unei tari terte poate
fi considerat echivalent in cazul in care in tara tertd
respectiva:

(a) pietele constituie obiectul autorizarii si al unei
supravegheri si aplicari eficace permanente;

(b) pietele dispun de reguli transparente si clare privind
acceptarea valorilor mobiliare la tranzactionare, astfel

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Comisiei.




incat respectivele valori mobiliare pot fi tranzactionate
in mod echitabil, ordonat si eficient si pot fi negociate
in mod liber;

(c) emitentilor de instrumente financiare le revine
obligatia de a informa periodic si permanent,
asigurandu-se astfel un nivel ridicat de protectic a
investitorilor; si

(d) transparenta si integritatea pietei sunt garantate prin
prevenirea abuzurilor pe piatd sub forma utilizarii
abuzive de informatii confidentiale si a manipuldrii
pietei.

(3) Atticolele 7, 13 si 14 nu se aplicd persoanelor
fizice sau juridice atunci cand, actionédnd in calitate de
dealer primar autorizat in urma unui acord cu un
emitent suveran, persoana actioneaza in calitate de
agent principal pentru un instrument financiar in raport
cu operatiunile de pe piata primard sau secundara
referitoare la datoria suverana.

(4) Prevederile art.134 alin.(4)-(5) si art.136
alin.(2)-(7) nu se aplica persoanelor fizice sau
juridice atunci cand, actionand in calitate de
dealer primar autorizat Tn urma unui acord cu
emitentul suveran, persoana actioneaza in
calitate de agent principal pentru un
instrument financiar in raport cu operatiunile
de pe piata primara sau secundara referitoare
la datoria suverana.

Compatibil

(4)  Articolele 5, 6, 12, 13 si 14 din prezentul
regulament nu se aplicd persoanelor fizice sau juridice
atunci cand efectueazd o vanzare In lipsd a unui
instrument financiar sau detin o pozitie scurtd neta in
raport cu realizarea unei stabilizdri in conformitate cu
capitolul III din Regulamentul (CE) nr. 2273/2003 al
Comisiei din 22 decembrie 2003 de stabilire a normelor
de aplicare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind derogarile prevazute
pentru programele de rascumparare si stabilizarea
instrumentelor financiare.

(5) Prevederile art.134 alin.(1)-(3) si art.136
nu se aplicd persoanelor fizice sau juridice
atunci cand acestea efectueaza o vanzare in
lipsa a unui instrument financiar sau detin o
pozitie scurtd netd In scopul realizirii unei
stabilizari, in conformitate cu legislatia
aplicabila privind programele de
rascumparare i masurile de stabilizare.

Partial compatibil

Textul transpune exceptia de
stabilizare, insa trimiterea expresa
la Regulamentul (CE) nr.
2273/2003 (inlocuit la nivel UE
prin Regulamentul delegat (UE)
2016/1052) este redatd printr-o
formulare generala  privind
legislatia aplicabila programelor
de rascumpédrare si masurilor de
stabilizare, conforma cu interdictia
trimiterilor directe la acte UE.




(5) Derogarea mentionatd la alineatul (1) se aplica
doar in cazul 1n care persoana fizicd sau juridica in
cauza a notificat in scris autoritdtii competente din
statul sdu membru de origine faptul ca intentioneaza sa
beneficieze de respectiva derogare. Notificarea se face
cu cel putin 30 de zile calendaristice Tnaintea datei la
care persoana fizicd sau juridicd intentioneaza sa
beneficieze pentru prima data de derogare.

(6) Derogarea mentionata la alineatul (3) se aplica
doar in cazul in care dealerul primar autorizat a
notificat in scris autoritdtii competente relevante in
raport cu datoria suverand faptul ca intentioneaza sa
beneficieze de respectiva derogare. Notificarea se face
cu cel putin 30 de zile calendaristice Tnaintea datei la
care persoana fizica sau juridica ce actioneaza ca dealer
primar autorizat intentioneazd s beneficieze pentru
prima datd de derogare.

(6) Derogarile prevazute la alin.(3)-(4) se
aplica doar in cazul in care persoana in cauza
notificd in scris autoritatea competenta faptul
ca intentioneaza sa beneficieze de derogare,
cu cel putin 30 de zile calendaristice Tnainte de
data la care intentioneazd sa utilizeze
derogarea pentru prima data.

Partial compatibil

Textul transpune unitar procedura
de notificare prealabila pentru
ambele categorii de derogari. Fata
de textul UE, trimiterea Ia
»autoritatea competenta din statul
membru de origine” si, respectiv,
la autoritatea competenta
relevantd In raport cu datoria

suverand” este redatd printr-o
formulare unificata ,autoritatea
competentd", adaptare justificata

in contextul pre-aderarii.

(7) Autoritatea competentad mentionata la alineatele
(5) si (6) poate interzice beneficiul derogarii in cazul n
care considerd ca persoana fizicd sau juridicd nu
respectd conditiile pentru a beneficia de derogare.

(7) Autoritatea competentd poate interzice
beneficiul derogarii prevazut la alin.(6) daca
considerd cd persoana nu respectd conditiile
pentru a beneficia de derogare. Interdictiile se

Interdictiile se pronuntd in perioada de 30 de zile | pronuntd 1in perioada de 30 de zile o
. . - . . . . S . Compatibil
calendaristice mentionatd la alineatele (5) si (6) sau | calendaristice prevdzutd la alin.(6) sau
ulterior, dacd autoritatea competentd constatd ca | ulterior, daca autoritatea competentd constata
situatia persoanei fizice sau juridice s-a modificat, | ca situatia persoanei s-a modificat astfel incat
astfel Incat aceasta nu mai indeplineste conditiile | aceasta nu mai indeplineste conditiile pentru a
pentru a beneficia de derogare. beneficia de derogare.
Prevederea vizeaza entitati din tari
terte neautorizate in UE si
(8) O entitate dintr-o tara tertd care nu este autorizata obligatia acestora de a notifica
in Uniune trimite notificarea mentionata la alineatele Prevederi UE | autoritatea competenta a
(5) si (6) autoritatii competente a principalului loc de neaplicabile principalului loc de tranzactionare

tranzactionare din Uniune unde efectueaza tranzactii.

este
pre-

Prevederea
contextul

din Uniune.
inaplicabila 1in
aderarii.




(9) O persoana fizica sau juridica care a transmis o
notificare in temeiul alineatului (5) notifica in scris cat
mai curand posibil autoritatii competente din statul sdu
membru de origine in cazul in care intervin schimbari
care afecteazd dreptul persoanei respective de a
beneficia de derogare sau dacd nu mai doreste sa
beneficieze de derogare.

(10) O persoana fizica sau juridica care a transmis o
notificare in temeiul alineatului (6) notifica in scris
autoritatii competente relevante cat mai curand posibil
in legaturd cu datoria suverana respectiva, in cazul in
care intervin schimbari care afecteaza dreptul persoanei
respective de a beneficia de derogare sau dacd nu mai
doreste sa beneficieze de derogare.

(8) Persoana care a transmis notificarea
prevazuta la alin.(6) informeaza in scris, fara
intarzieri nejustificate, autoritatea competenta
daca intervin schimbari care afecteaza dreptul
de a beneficia de derogare sau daca nu mai
doreste sa beneficieze de derogare.

Partial compatibil

Textul transpune obligatia de
notificare a schimbarilor pentru
ambele categorii de derogari.
Trimiterea la autoritatea
competentd din statul membru de
origine” i, respectiv, la
,autoritatea competentd relevanta
in raport cu datoria suveran” este
redatd unificat prin ,,autoritatea
competentd", justificat in contextul
pre-aderarii.

(11)  Autoritatea competentd a statului membru de
origine poate solicita in scris informatii de la o persoana
fizicd sau juridicd care 1si desfasoard activitatea
beneficiind de derogarile mentionate la alineatele (1),
(3) sau (4) 1n legatura cu pozitiile scurte detinute sau
activitatile desfasurate care beneficiazd de derogari.
Persoana fizicd sau juridica furnizeaza informatiile in
cel mult patru zile calendaristice de la primirea cererii.

(9) Autoritatea competentd poate solicita
persoanelor care beneficiaza de derogarile
prevazute la alin.(3)-(5) informatii privind
pozitiile scurte detinute ori activitatile
desfasurate in temeiul acestor derogari.
Persoanele respective furnizeaza informatiile
solicitate in cel mult 4 zile calendaristice de la
primirea cererii.

Compatibil

(12) In conformitate cu alineatul (5) sau (9), in termen
de doud saptamani de la notificare, o autoritate
competenta notifici AEVMP cu privire la formatorii de
piatd si, in conformitate cu alineatul (6) sau (10), cu
privire la dealerii primari autorizati care beneficiaza de
derogari si cu privire la formatorii de piatd si dealerii
primari autorizati care nu mai beneficiaza de derogéri.

Prevederi UE

neaplicabile

Prevederea reglementeaza
obligatia autoritatii competente de
a notifica ESMA cu privire la
formatorii de piatd si dealerii
primari autorizati care beneficiaza
sau inceteaza sd beneficieze de
derogari, mecanism specific retelei
de supraveghere integrate a UE.
Prevederea este inaplicabilda in
contextul pre-aderarii.

(13) AEVMP publica si actualizeazd pe site-ul sau
lista formatorilor de piatd si a dealerilor primari
autorizati care beneficiaza de derogari.

(10) Autoritatea competenta publica pe pagina
sa web lista formatorilor de piatd si a
dealerilor primari autorizati care beneficiaza

Partial compatibil

Textul transpune obligatia de
publicare si actualizare a listei
formatorilor de piatd si dealerilor
primari autorizati care beneficiaza




de derogari in temeiul
actualizeaza periodic.

alin.(6) si o

de derogdri, Insa atribuie aceasta
obligatie CNPF in loc de ESMA,
adaptare justificatd 1n contextul
pre-aderarii.

(14) O notificare in temeiul prezentului articol poate
fi efectuata de o persoana cétre o autoritate competenta

Prevederea reglementeaza un
regim tranzitoriu specific intrarii in
vigoare a Regulamentului,
permitdnd notificdrile anticipate

si de o autoritate competenta ciatre AEVMP, in orice Eézvfii(;ﬁile UE fatd de data de 1 noiembrie 2012.
moment, cu cel putin saizeci de zile calendaristice P Prevederea este  inaplicabila,
anterior datei de 1 noiembrie 2012. termenul vizat fiind expirat si fara
relevantd pentru transpunerea in
legislatia nationala.
CAPITOLUL V {&rticolul.144. Masuri de supraveghere si
DREPTUL DE INTERVENTIE AL Interventie . L .
AUTORITATILOR C OMPETENTE SI AL (2) Pentru scqpurlle prfvederllor ahn.(.l) din
" AEVMP ’ prezentull articol, fara a aduge atingere
SECTIUNEA 1 drept.ulul CNPF dp aretrage autorlzat‘gla. sau dve
Atributiile autorititilor competente a aplica a!tg:‘ sanctiuni, CNPF poate 34 dlspuna,
’ Articolul 18 in conditiile prezentei legi, masuri de
Notificarea si publicarea in situatii exceptionale suprfltveghle r'e, inclusiv, dar fard a se limita la,
(1) Sub rezerva articolului 22, o autoritate competenta lllzr)nésiéogirse iné ersoanelor fizice sau iuridice
poate solicita persoanelor fizice sau juridice care detin care de tinp pozigi scurte nete in rapo rJt cu un
pozitii scurte nete in raport cu un anumit instrument | . ’ T 9 _y
instrument financiar sau cu o clasa de | Compatibil

financiar sau cu o clasid de instrumente financiare sa
notifice sau sd publice informatii cu privire la pozitie
atunci cand pozitia atinge sau scade sub un prag de
notificare fixat de autoritatea competenta si in cazul in
care:

(a) se produc evenimente sau evolutii nefavorabile care
constituie o amenintare grava la adresa stabilitatii
financiare sau a increderii pietei in statul membru
respectiv sau in mai multe state membre; si

(b) maiasura este necesard pentru a contracara
amenintarea si nu genereaza efecte nefavorabile asupra

instrumente financiare sd notifice sau sa
publice informatii cu privire la pozitie atunci
cand pozitia atinge sau scade sub pragul de
notificare fixat de CNPF si in cazul in care:
a) se produc evenimente sau evolutii
nefavorabile care constituie o amenintare
grava la adresa stabilitdtii financiare sau a
increderii pietei; si

b) masura este necesard pentru a contracara
amenintarea §i nu genereazd efecte
nefavorabile asupra eficientei  pietelor




eficientei  pietelor financiare, care sda fie

disproportionate comparativ cu beneficiile.

financiare, care sa fie disproportionate
comparativ cu beneficiile;

(2) Alineatul (1) din prezentul articol nu se aplica
instrumentelor financiare care intrd sub incidenta
obligatiei de transparentd in conformitate cu articolele
5-8. O masurd mentionatd la alineatul (1) se poate
aplica in circumstantele specificate de autoritatea
competentd sau poate face obiectul derogarilor
precizate de aceasta. Pot fi prevazute derogari in special
pentru activitatile de formator de piata si activitatile de
pe piata primara.

Articolul 134. Regimul de transparenta al
pozitiilor scurte nete si pozitiile descoperite
(9) Masura prevazutd la art.144 alin.(2)
pct.14) nu se aplica instrumentelor financiare
care intra sub incidenta obligatiei de
transparentd in conformitate cu prevederile
prezentului articol. Aplicarea acestei masuri
este permisd numai in circumstantele stabilite
de autoritatea competenta prin acte normative
sau 1n cazurile in care autoritatea competenta
prevede derogdri de la aceasta.

Derogirile pot fi prevazute, in special, pentru
activitatile de formator de piatd si pentru
activitatile desfasurate pe piata primara.

Compatibil

Articolul 19
Notificarea de citre creditori in situatii
exceptionale
(1) Sub rezerva articolului 22, o autoritate competenta
poate lua masurile mentionate la alineatul (2) din
prezentul articol in cazul in care:
(a) se produc evenimente sau evolutii nefavorabile care
constituie o amenintare grava la adresa stabilitatii
financiare sau a Increderii pietei in statul membru in
cauza sau in unul sau mai multe alte state membre; si
(b) masura este necesard pentru a contracara
amenintarea si nu genereaza efecte nefavorabile asupra
eficientei  pietelor financiare, care sa fie
disproportionate comparativ cu beneficiile.
(2) O autoritate competenta poate solicita persoanelor
fizice sau juridice care Tmprumutd un anumit
instrument financiar sau o anumita clasa de instrumente
financiare sa notifice orice modificare semnificativa a
tarifelor solicitate pentru astfel de imprumuturi.

Articolul 144. Masuri de supraveghere si
interventie

(2) Pentru scopurile prevederilor alin.(1) din
prezentul articol, farda a aduce atingere
dreptului CNPF de a retrage autorizatia sau de
a aplica alte sanctiuni, CNPF poate sa dispuna,
in conditiile prezentei legi, mdsuri de
supraveghere, inclusiv, dar fara a se limita la,
urmatoarele:

15) sa dispuna persoanelor fizice sau juridice
care imprumutd un anumit instrument
financiar sau o anumita clasd de instrumente
financiare sd notifice orice modificare
semnificativd a tarifelor solicitate pentru
astfel de imprumuturi, in cazul in care:

a) se produc evenimente sau evolutii
nefavorabile care constituie o amenintare
grava la adresa stabilitdtii financiare sau a
increderii pietei; si

Compatibil




b) méasura este necesara pentru a contracara

amenintarea si nu genereazd efecte
nefavorabile asupra eficientei pietelor
financiare, care sd fie disproportionate

comparativ cu beneficiile;

Articolul 20
Limitarea vanzarilor in lipsa si a tranzactiilor
similare in situatii exceptionale
(1) Sub rezerva articolului 22, o autoritate competenta
poate lua una sau mai multe dintre masurile mentionate
la alineatul (2) din prezentul articol, in cazul in care:
(a) se produc evenimente sau evolutii nefavorabile care
constituie o amenintare grava la adresa stabilitatii
financiare sau a increderii pietei in statul membru
respectiv sau in mai multe state membre; si
(b) masura este necesard pentru a contracara
amenintarea si nu genereaza efecte nefavorabile asupra

Articolul 144. Masuri de supraveghere si
interventie

(2) Pentru scopurile prevederilor alin.(1) din
prezentul articol, farda a aduce atingere
dreptului CNPF de a retrage autorizatia sau de
a aplica alte sanctiuni, CNPF poate sa dispuna,
in conditiile prezentei legi, masuri de
supraveghere, inclusiv, dar fara a se limita la,
urmatoarele:

16) sd interzicd sau sd impund anumite
conditii persoanelor fizice sau juridice de a
efectua o vanzare in lipsa sau o alta tranzactie
decat vanzarea in lipsd in cazul in care aceasta
creeaza sau se raporteaza la un instrument

. . . . g financiar, iar efectul sau unul dintre efectele | Compatibil
eficientei  pietelor financiare, care sia fie D o . .
. T ’ . .. tranzactiei 1l constituie acordarea unui avantaj
disproportionate comparativ cu beneficiile. . . . o
. N . . . financiar persoanei fizice sau juridice In
(2) O autoritate competenta poate interzice sau impune . e . .
. e ; A eventualitatea scaderii pretului sau valorii
anumite conditii persoanelor fizice sau juridice de a o . .
efectua: ’ unui alt instrument financiar, in cazul in care:
A I a) se produc evenimente sau evolutii
(a) o vanzare 1n lipsd; sau . o .
< . A A I . | nefavorabile care constituie o amenintare
(b) o alta tranzactie decat vanzarea in lipsa care creeaza . s ) ’
N . .. grava la adresa stabilitdtii financiare sau a
sau care se raporteaza la un instrument financiar, iar | ; e
. TN ? .| increderii pietei; si
efectul sau unul dintre efectele tranzactiei il constituie < <
. . . . . b) masura este necesard pentru a contracara
acordarea unui avantaj financiar persoanei fizice sau . . N
s . . . .. | amenintarea §i nu genereazda efecte
juridice in eventualitatea scadderii pretului sau valorii ) . . .
S . nefavorabile asupra eficientei pietelor
unui alt instrument financiar. . < L L
financiare, care sa fie disproportionate
comparativ cu beneficiile;
(3) O masura luata in temeiul alineatului (2) se poate | Articolul  136.  Restrictii  aplicabile Compatibil

aplica tranzactiilor referitoare la toate instrumentele

vanzdrilor in lipsd fira acoperire si




financiare, instrumentele financiare dintr-o anumita
clasd sau un anumit instrument financiar. Masura se
poate aplica in circumstante determinate de catre
autoritatea competentd sau poate face obiectul unor
derogdri precizate de catre aceasta. Pot fi prevazute
derogari in special pentru activititile de formator de
piata si activitatile de pe piata primara.

swapurilor descoperite pe riscul de credit al
datoriei suverane

(8) Masura prevazuta la art.144 alin.(2)
pct.16) se poate aplica tranzactiilor referitoare
la toate instrumentele financiare,
instrumentelor financiare dintr-o anumita
clasd sau unui anumit instrument financiar.
Masura se poate aplica in circumstantele
stabilite de autoritatea competenta sau poate
face obiectul derogarilor prevazute de aceasta,
in special pentru activititile de formator de
piatd si activitatile desfasurate pe piata
primara.

Articolul 21
Limitarea tranzactiilor cu swapuri pe riscul de
credit al datoriei suverane in situatii exceptionale

(1) Sub rezerva articolului 22, o autoritate competenta
poate limita posibilitatea persoanelor fizice sau juridice
de a incheia tranzactii cu swapuri pe riscul de credit al
datoriei suverane sau poate limita valoarea pozitiilor
neacoperite pe swapurilor pe riscul de credit al datoriei
suverane pe care le pot detine persoanele respective, in
cazul in care:

(a) au loc evenimente sau evolutii nefavorabile care
constituie o amenintare grava la adresa stabilitatii
financiare sau a increderii pietei in statul membru
respectiv sau mai multe state membre; si

(b) masura este necesard pentru a contracara
amenintarea si nu genereaza efecte nefavorabile asupra

Articolul 144. Masuri de supraveghere si
interventie

(2) Pentru scopurile prevederilor alin.(1) din
prezentul articol, farda a aduce atingere
dreptului CNPF de a retrage autorizatia sau de
a aplica alte sanctiuni, CNPF poate s& dispuna,
in conditiile prezentei legi, mdsuri de
supraveghere, inclusiv, dar fara a se limita la,
urmatoarele:

17) sa limiteze posibilitatea persoanelor fizice
sau juridice de a Incheia tranzactii cu swapuri
pe riscul de credit al datoriei suverane sau sa
limiteze valoarea pozitiilor descoperite pe
swapurilor pe riscul de credit al datoriei
suverane pe care le pot detine persoanele
respective, in cazul in care:

a) au loc evenimente sau evolutii nefavorabile
care constituie o amenintare grava la adresa

eficientei  pietelor financiare, care sa fie | stabilitdtii financiare sau a increderii pietei; si
disproportionate comparativ cu beneficiile. b) méasura este necesara pentru a contracara
amenintarea si nu genereazd efecte
nefavorabile asupra eficientei pietelor

Compatibil




(2) Masurile luate in temeiul alineatului (1) se pot
aplica swapurilor pe riscul de credit suveran dintr-o
anumita clasa sau anumitor swapuri pe riscul de credit
suveran. Masura se poate aplica in circumstante bine

financiare, care sd fie disproportionate
comparativ cu beneficiile;
Articolul  136.  Restrictii  aplicabile

vanzdrilor in lipsd fara acoperire si
swapurilor descoperite pe riscul de credit al
datoriei suverane

(9) Masura prevazutd la art.144 alin.(2)
pct.17) se poate aplica swapurilor pe riscul de
credit suveran dintr-o anumitd clasd sau

determinate sau poate face obiectul unor derogari | anumitor swapuri pe riscul de credit suveran. Compatibil
precizate de catre autoritatea competentd. Pot fi | Masura se poate aplica in circumstantele
prevazute derogdri in special pentru activitatile de | stabilite de autoritatea competenta sau poate
formator de piata si activitatile de pe piata primara. face obiectul derogérilor prevazute de aceasta,
in special pentru activitatile de formator de
piatd si activitdtile desfiasurate pe piata
primara.
Prevederea reglementeaza
mecanismul de coordonare intre
autoritatile competente ale
Articolul 22 diferitelor state membre in cazul
Masuri ale altor autoritiati competente in care o autoritate competentd
Fara a se aduce atingere articolului 26, o autoritate doreste sa impund masuri 1n raport
competentd poate impune sau reinnoi o masurd, in Prevederi UE cu instrumente financiare pentru
temeiul articolelor 18, 19, 20 sau 21, in raport cu neaplicabile care  nu este autoritatea
instrumentul financiar pentru care nu este autoritatea competentd  relevantd.  Acest
competentd relevantd numai cu consimtdmantul mecanism presupune existenta
autoritatii competente relevante. unui spatiu juridic integrat cu
multiple autoritati competente
nationale, inaplicabil n contextul
pre-aderdrii.
Articolul 23 Articolul 144. Masuri de supraveghere si
Dreptul de a limita temporar vinzarea in lipsd a | interventie
instrumentelor financiare in cazul unei scaderi (2) Pentru scopurile prevederilor alin.(1) din o
Compatibil

importante a pretului
(1) In cazul in care pretul unui instrument financiar
intr-un loc de tranzactionare a scdzut in mod

prezentul articol, fard a aduce atingere
dreptului CNPF de a retrage autorizatia sau de
a aplica alte sanctiuni, CNPF poate s& dispuna,




semnificativ intr-o singura zi de tranzactionare in raport
cu pretul de Iinchidere din ziua anterioarda din
respectivul loc de tranzactionare, autoritatea
competenta a statului membru de origine a locului de
tranzactionare respectiv. examineaza oportunitatea
interzicerii sau limitarii dreptului persoanelor fizice sau
juridice de a efectua tranzactii de vanzare in lipsd a
instrumentului respectiv in acel loc de tranzactionare
sau a limitarii in alt mod a tranzactiilor cu respectivul
instrument financiar 1n acel loc de tranzactionare pentru
a 1impiedica scaderea necontrolatd a pretului
instrumentului financiar.

in conditiile prezentei legi, masuri de
supraveghere, inclusiv, dar fara a se limita la,
urmatoarele:

18) sa interzicd sau limiteze dreptul
persoanelor fizice sau juridice de a efectua
tranzactii de vanzare in lipsd a unui instrument
financiare intr-un loc de tranzactionare sau sa
limiteze 1n alt mod a tranzactiile cu respectivul
instrument financiar in acel loc de
tranzactionare, in cazul in care pretul
instrumentului financiar a scdzut in mod
semnificativ.  intr-o  singurd zi  de
tranzactionare in raport cu pretul de Inchidere
din ziua anterioard 1n respectivul loc de
tranzactionare, pentru a impiedica scaderea
necontrolatd a pretului  instrumentului
financiar;

In cazul in care autoritatea competentd se asigura de
oportunitatea actiunii n temeiul primului paragraf, in
cazul unei actiuni sau al unui titlu de creantd, aceasta
interzice sau limiteaza dreptul persoanelor fizice sau

Va fi transpus ulterior in acte

juridice de a incheia vanzari in lipsd In locul de Prevederi UE | normative elaborate de CNPF, in
tranzactionare sau, in cazul altor tipuri de instrumente netranspuse temeiul si conform art.168 alin.(3)
financiare, limiteaza tranzactiile cu respectivele din proiectul de lege.
instrumente in acel loc de tranzactionare pentru a
impiedica  scdderea  necontrolatdi a  pretului
instrumentelor financiare.
(2) Masura prevazuta la alineatul (1) se aplica pentru
o0 perioada ce nu depaseste sfarsitul urmatoarei zile de
tranzactionare dupd ziua de tranzactionare in care a A
N . . A o Va fi transpus ulterior in acte
avut loc scaderea pretului. Dacé, la sfarsitul zilei de . . .
. . L . . Prevederi UE | normative elaborate de CNPF, in
tranzactionare urmatoare zilei de tranzactionare in care . . .
netranspuse temeiul si conform art.168 alin.(3)

are loc scdderea pretului, se inregistreaza, in pofida
masurii impuse, o noua devalorizare importantd a
instrumentului financiar cu cel putin jumatate din
valoarea precizatd la alineatul (5) fatd de pretul de

din proiectul de lege.




inchidere din prima zi de tranzactionare, autoritatea
competentd poate extinde masura pentru o perioada
suplimentara ce nu depaseste doud zile de
tranzactionare incepand cu sfarsitul celei de a doua zile
de tranzactionare.

(3) Masura mentionatad la alineatul (1) se aplica in
circumstante determinate de catre autoritatea
competentd sau poate face obiectul unor derogari
precizate de catre aceasta. Pot fi prevazute derogéri in
special pentru activitdtile de formator de piata si
activitatile de pe piata primara.

Prevederi
netranspuse

UE

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF, in
temeiul si conform art.168 alin.(3)
din proiectul de lege.

(4) O autoritate competentd din statul membru de
origine al locului de tranzactionare in care instrumentul
financiar a inregistrat intr-o singura zi de tranzactionare
o devalorizare asa cum se prevede la alineatul (5)
notificd AEVMP decizia luata in temeiul alineatului (1)
cu cel mult doud ore dupa inchiderea respectivei zile de
tranzactionare. AEVMP informeaza indata autoritatile
competente ale statului membru de origine cu privire la
locurile de tranzactionare unde se tranzactioneaza
respectivul instrument financiar.

Dacd o autoritate competentd nu este de acord cu
actiunile intreprinse de o altd autoritate competenta
relativ la instrumentul financiar tranzactionat in diverse
locuri ce sunt reglementate de autoritdti competente
diferite, AEVMP poate acorda asistenta respectivelor
autoritdti pentru convenirea unui acord in conformitate
cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Concilierea are loc inainte de miezul noptii, la sfarsitul
aceleiasi zile de tranzactionare. Daca autoritatile
competente in cauza nu reusesc sd ajunga la un acord
in cadrul fazei de conciliere, AEVMP poate lua o
decizie in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Decizia este luata
inainte de deschiderea urmatoarei zile de
tranzactionare.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
obligatia de notificare a ESMA in
termen de 2 ore dupa inchiderea
zilei de tranzactionare,
mecanismul de informare a
autoritatilor competente din alte
state membre si procedura de
conciliere prin ESMA in caz de
dezacord intre autoritati,
mecanisme specifice retelei de
supraveghere integrate a UE.
Prevederea este inaplicabild in
contextul pre-aderarii.




(5) Scaderea valorii trebuie sa fie de cel putin 10 % 1n
cazul actiunilor lichide, conform definitiei de Ia
articolul 22 din Regulamentul (CE) nr. 1287/2006, iar
pentru actiunile nelichide si pentru celelalte categorii
de instrumente financiare valoarea va fi specificata de
Comisie.

Prevederi
netranspuse

UE

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF, in
temeiul si conform art.168 alin.(3)
din proiectul de lege.

(6) AEVMP poate emite si transmite Comisiei un aviz
privind ajustarea pragului previzut la alineatul (5),
tinand seama de evolutia pietelor financiare.

Comisia este mandatatd sa adopte acte delegate 1n
conformitate cu articolul 42, pentru modificarea
pragurilor prevazute la alineatul (5) din prezentul
articol tinand seama de evolutiile pietelor financiare.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
ESMA.

(7) Comisia adopta acte delegate In conformitate cu
articolul 42 precizand ce anume constituie o scadere
importanta a valorii instrumentelor financiare in afara
actiunilor lichide, tindnd seama de particularitatile
fiecarei clase de instrumente financiare si de diferentele
de volatilitate.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Comisiei.

() Pentru a asigura o aplicare consecventd a
prezentului articol, AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice normative care s precizeze metoda
de calcul al scaderii cu 10 % a valorii actiunilor lichide
si al scaderii valorii specificate de Comisie conform
alineatului (7).

AEVMP prezintd Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice normative pana la 31 martie 2012.
Comisiei 1 se conferd competenta de a adopta
standardele tehnice normative prevdzute la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
ESMA si a Comisiei.

Articolul 24
Durata restrictiilor
Maisura impusa 1n temeiul articolelor 18, 19, 20 sau 21
este valabild pentru o perioada initiala de cel mult trei

Articolul 139.
restrictiilor

(3) Masurile impuse in temeiul art.144 alin.(2)
pct.14)-18) sunt valabile pentru o perioada

initiald de cel mult 3 luni de la data publicérii

Durata si publicarea

Compatibil




luni de la data publicarii anuntului mentionat la
articolul 25.

Maisura poate fi reinnoitd pentru perioade de cate
maximum trei luni dacd motivele care au stat la baza
adoptarii masurii sunt In continuare aplicabile. Daca nu
este reinnoitd pana la expirarea perioadei de trei luni,
masura expird in mod automat.

anuntului in conditiile prevazute la prezentul
articol. Masura poate fi reinnoitd pentru
perioade de caite maximum 3 luni daca
motivele care au stat la baza adoptarii masurii
sunt in continuare aplicabile. Dacd nu este
reinnoitd, masura expird in mod automat.

Articolul 25
Publicarea restrictiilor

(1) Autoritatea competentd publica pe pagina
sa web, fard intarziere, restrictiile impuse in

(1) Autoritatile competente publica pe site-ul lor toate e o Compatibil
deciziile de impunere sau reinnoire a masurilor urma, exereitaril masgnlor de supraveghere
mentionate la articolele 18-23. prevazute la art.144 alin.(2) pct.14)-18).
In anunt se precizeaza cel putin urmatoarele
(2) In anunt se precizeazi cel putin urmatoarele informatii:
informatii: a) masurile impuse, inclusiv instrumentele
(a) masurile impuse, inclusiv instrumentele financiare | financiare si clasele de instrumente financiare
si clasele de instrumente financiare la care se referd si | la care se referd si perioada de aplicare a Compatibil
perioada de aplicare a acestora; acestora; p
(b) motivele pentru care autoritatea competentd este de | b) motivele pentru care autoritatea
parere ca se impun respectivele masuri, inclusiv | competentd este de parere cd se impun
dovezile care sustin aceste motive. respectivele masuri, inclusiv dovezile care
sustin aceste motive.
(3) Masurile luate In temeiul articolelor 18-23 intrd in | (2) Masurile de supraveghere prevazute la
vigoare In momentul publicarii anuntului sau la o data | alin.(1) intrd in vigoare la data publicarii
ulterioard, precizatd in anunt, si se aplicd doar | anuntului sau la o data ulterioara, precizatd in | Compatibil
tranzactiilor efectuate dupad ce mdsura a intrat in | anunt, si se aplica doar tranzactiilor efectuate
vigoare. dupd ce masura a intrat in vigoare.
Articolul 26 Prevederea reglementeaza
Notificarea AEVMP si a celorlalte autoritati obligatia de notificare prealabild a
competente ESMA si a celorlalte autoritati
(1) Inainte de impunerea sau reinnoirea unei masuri . competente inainte de impunerea
luate in temeiul articolelor 18, 19, 20 sau 21 si inainte Prevgd er UE sau reinnoirea masurilor de
7 neaplicabile

de impunerea unei restrictii in temeiul articolului 23,
autoritatea competentd notifica AEVMP si alte
autoritdti competente cu privire la masura pe care o are
in vedere.

interventie, inclusiv termenele si
continutul notificarii, precum si
posibilitatea  autoritatilor care
primesc notificarca de a lua




(2) Notificarea cuprinde informatii detaliate cu privire
la masurile avute in vedere, clasele de instrumente
financiare si tranzactii cérora li se vor aplica acestea,
elemente care sa justifice motivele care au stat la baza
propunerii masurilor respective si data la care se
doreste intrarea in vigoare a masurilor.

(3) Propunerea de a impune sau reinnoi o masura luata
in temeiul articolelor 18, 19, 20 sau 21 se notifica cu
cel putin 24 de ore inainte de momentul la care se
doreste intrarea in vigoare sau reinnoirea masurii. In
situatii exceptionale, o autoritate competentd poate
notifica cu mai putin de 24 de ore inainte de intrarea in
vigoare a masurii atunci cand notificarea cu 24 de ore
inainte nu este posibild. Notificarea unei restrictii in
temeiul articolului 23 se face nainte de momentul la
care se doreste intrarea in vigoare a masurii.

(4) O autoritate competenta care primeste notificarea
in temeiul prezentului articol poate lua masuri in
conformitate cu articolele 18-23 in respectivul stat
membru in cazul in care se convinge cd masura este
necesara pentru a sprijini autoritatea competenta care
face notificarea. Autoritatea competenta care primeste
notificarea notifica la rdndul siu, in conformitate cu
alineatele (1)-(3), atunci cand intentioneaza sa ia
masuri.

masuri similare

in statele lor

membre. Aceste mecanisme sunt
specifice retelei de supraveghere
integrate a UE si sunt inaplicabile

in contextul pre-aderarii

SECTIUNEA 2
Competentele AEVMP
Articolul 27
Coordonarea de citre AEVMP
(1) AEVMP joacd un rol de facilitare si coordonare in
raport cu masurile luate de autorititile competente in
temeiul dispozitiilor din sectiunea 1. Mai precis,
AEVMP se asigurd ca autorititile competente au o
abordare consecventa in privinta mésurilor luate, in
special in ceea ce priveste circumstantele in care este
necesard utilizarea dreptului de a interveni, natura

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederile
competentele
Comisiei.

se refera

ESMA

si

la
ale




respectivelor masurilor impuse, precum si data intrarii
in vigoare si durata acestora.
2) In urma primirii unei notificiri in temeiul
articolului 26 cu privire la masurile care trebuie impuse
sau reinnoite 1n temeiul dispozitiilor de la articolele 18,
19, 20 sau 21, AEVMP emite in termen de 24 de ore o
opinie indicand dacd considera cd& masurile sau
posibilele masuri sunt necesare pentru a face fata
situatiei exceptionale. Opinia respectivd precizeaza
dacid AEVMP considera ca in unul sau mai multe state
membre s-au produs evenimente sau evolutii
nefavorabile care constituie o amenintare grava la
adresa stabilitatii financiare sau a increderii pietei, daca
masurile sau posibilele masuri sunt adecvate si
proportionale raportat la amenintare si dacd durata
propusa a unor astfel de masuri este justificatd. Daca
AEVMP este de parere cd este necesara luarea de
masuri si de catre alte autorititi competente pentru a
raspunde amenintarii, aceasta face o precizare 1n acest
sens in opinia sa. Opinia respectiva se publicd pe site-
ul AEVMP.
3) in cazul in care o autoritate competentd
intentioneazd sd ia sau ia mdsuri contrare opiniei
AEVMP exprimate in temeiul dispozitiilor de la
alineatul (2) sau refuza sa ia masuri contrare unei opinii
a AEVMP exprimate in temeiul dispozitiilor de la
alineatul respectiv, acesta publica pe site-ul sdu, 1n
termen de 24 de ore de la primirea opiniei AEVMP, un
comunicat explicand in detaliu motivele sale. In cazul
unei astfel de situatii, AEVMP analizeazd dacad sunt
indeplinite conditiile pentru si este oportund recurgerea
la competentele sale de interventie in temeiul
articolului 28.
(4) AEVMP reexamineaza periodic masurile

adoptate in temeiul prezentului articol si, in orice caz,

cel putin la fiecare trei luni. Dacé nu este reinnoita




pana la expirarea perioadei de trei luni, masura expira
in mod automat.

Articolul 28
Dreptul de interventie al AEVMP in situatii
exceptionale
(1) In conformitate cu articolul 9 alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, sub rezerva
alineatului (2) din prezentul articol, AEVMP:
(a) solicita unei persoane fizice sau juridice care detine
0 pozitie scurtd neta in raport cu un anumit instrument
financiar sau o clasd de instrumente financiare sa
notifice o autoritate competentd sau sd publice
informatii detaliate referitoare la astfel de pozitii; sau
(b) interzice sau impune conditii persoanelor fizice sau
juridice sa efectueze o vanzare in lipsa sau o tranzactie
care creeaza sau se raporteazd la un instrument
financiar, altul decat instrumentele financiare
prevazute la articolul 1 alineatul (1) litera (c), in cazul
in care efectul sau unul dintre efectele tranzactiei este
conferirea unui avantaj financiar persoanei respective
in eventualitatea scaderii pretului sau valorii unui alt
instrument financiar.
Masura se poate aplica in situatii speciale sau poate
face obiectul unor derogéri prevazute de AEVMP. Pot
fi prevazute derogiari in special pentru activitatile de
formator de piatd si activitatile de pe piata primara.
(2) AEVMP ia o decizie in temeiul alineatului (1)
numai daca:
(a) masurile enumerate la alineatul (1) literele (a) si (b)
raspund unei amenintari la adresa functiondrii normale
si a integritatii pietelor financiare sau a stabilitatii unei
parti sau a intregului sistem financiar din Uniune si
exista implicatii transfrontaliere; si
(b) niciuna dintre autoritatile competente nu au luat
masuri pentru contracararea amenintirii sau una sau

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederile
competentele
Comisiel.

se refera

ESMA

si

la
ale




mai multe autoritdti competente au luat masuri care nu
contracareaza in mod corespunzadtor amenintarea.

(3) In cazul in care ia masurile mentionate la
alineatul (1), AEVMP verifica in ce masura:

(a) acestea contracarecazd In mod semnificativ
amenintarea la adresa functiondrii normale si a
integritatii pietelor financiare sau a stabilitatii unei parti
sau a Intregului sistem financiar din Uniune sau
imbunatatesc 1n mod semnificativ capacitatea
autoritatilor competente de a monitoriza amenintarea;
(b) nu creeaza risc de arbitraj de reglementare;

(c) nu au efecte negative asupra eficientei pietelor
financiare, in special prin reducerea lichiditdtii pe
pietele respective si crearea de incertitudini pentru
participantii pe piata, care sa fie disproportionate fata
de avantajele masurilor.

(4) Inainte de a hotari impunerea sau reinnoirea uneia
dintre masurile mentionate la alineatul (1), AEVMP
consultd Comitetul european pentru riscuri sistemice si,
dupa caz, alte autoritati relevante.

(5) Inainte de a hotari impunerea sau reinnoirea uneia
dintre masurile mentionate la alineatul (1), AEVMP
notificd autoritatile competente in cauza cu privire la
masurile pe care le are n vedere. Notificarea cuprinde
informatii detaliate cu privire la masurile avute in
vedere, clasa de instrumente financiare si tranzactiile
carora li se vor aplica acestea, elemente care sa justifice
motivele care au stat la baza propunerii méasurilor
respective si data la care se doreste intrarea In vigoare
a masurilor.

(6) Notificarea se face cu cel putin 24 de ore anterior
momentului la care se doreste intrarea n vigoare sau
reinnoirea masurii. In situatii exceptionale, AEVMP
poate notifica cu mai putin de 24 de ore anterior intrarii
in vigoare a masurii, in cazul in care notificarea in
prealabil cu 24 de ore nu este posibila.




(7) AEVMP publica pe site-ul sdu un anunt referitor
la orice decizie de impunere sau reinnoire a masurilor
mentionate la alineatul (1). Anuntul contine cel putin:
(a) masurile impuse, inclusiv instrumentele si clasele
de instrumente la care se refera si perioada de aplicare
a acestora; si

(b) motivele pentru care AEVMP este de parere ca se
impun respectivele masuri, inclusiv dovezile care
sustin aceste motive.

(8) Dupa adoptarea deciziei de impunere sau reinnoire
a uneia dintre masurile mentionate la alineatul (1),
AEVMP notifica imediat autoritatilor competente
masurile adoptate.

) Masurile intrd in vigoare la data publicarii
anuntului pe site-ul AEVMP sau la o datd ulterioara,
precizatd in anunt, si se aplicd numai tranzactiilor
efectuate ulterior intrdrii In vigoare a masurilor
respective.

(10) AEVMP reexamineaza periodic si, cel putin, la
fiecare trei luni masurile mentionate la alineatul (1).
Daca nu este reinnoita pana la expirarea perioadei de
trei luni, masura expird Tn mod automat. Alineatele (2)-
(9) se aplica in cazul reinnoirii unor masuri.

(11) Masurile adoptate de AEVMP in temeiul
prezentului articol prevaleaza asupra oricarei masuri
adoptate anterior de catre o autoritate competenta in

temeiul dispozitiilor din sectiunea 1.

Articolul 29
Competentele AEVMP in situatii de urgenta cu
privire la datoria suverana
In cazul unei situatii de urgenta cu privire la datoria
suverand sau la swapurile suverane pe riscul de credit,
se aplica articolele 18 si 38 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederile se
competentele ESMA

refera

la




Articolul 30
Descrierea detaliati a evenimentelor sau evolutiilor
nefavorabile
Comisia este Tmputernicita sa adopte, in conformitate
cu articolul 42, acte delegate care sa precizeze criteriile
si factorii care trebuie luati in considerare de catre
autoritdtile competente si AEVMP atunci cand
stabilesc daca s-au produs evenimentele sau evolutiile
nefavorabile mentionate la articolele 18-21 si la
articolul 27 si amenintarile mentionate la articolul 28
alineatul (2) litera (a).

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederile se refera
competentele ESMA  si
Comisiel.

la
ale

Articolul 31
Investigatii ale AEVMP

La cererea uneia sau mai multor autorititi competente,
a Parlamentului European, a Consiliului sau a Comisiei
sau din proprie initiativdi, AEVMP poate investiga
anumite probleme sau practici legate de vanzarea 1n
lipsa sau de utilizarea swapurilor pe riscul de credit,
pentru a evalua daca acestea ar putea reprezenta o
amenintare la adresa stabilitatii financiare sau a
increderii pietei in Uniune.

AEVMP publici un raport in care isi prezinta
concluziile si face recomandari 1n legatura cu problema
sau practica respectiva in termen de trei luni de la
finalizarea investigatiei respective.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederile se referda

competentele ESMA.

la

CAPITOLUL VI
ROLUL AUTORITATILOR COMPETENTE
Articolul 32
Autoritatile competente
Fiecare stat membru desemneazd una sau mai multe
autoritati competente In sensul prezentului regulament.

Articolul 8. Competente suplimentare

(1) CNPF este desemnata ca:

c) autoritate competentd, 1n  sensul
Regulamentului  (UE) nr.236/2012  al
Parlamentului European si al Consiliului din
14 martie 2012 privind vénzarea in lipsa si
anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de
credit (JO L 86, 24.3.2012, pp.1-24), denumit
in continuare Regulamentul (UE)
nr.236/2012, responsabila pentru
supravegherea aplicarii prevederilor acestuia

Compatibil




si ale reglementdrilor UE emise in aplicarea
lui;

In cazul in care un stat membru desemneaza mai multe
autoritati competente, acesta trebuie sa defineasca in
mod clar rolurile fiecarei autoritati si sa desemneze o
anumita autoritate drept responsabild de coordonarea

Prevederea reglementeaza
obligatiile statelor membre cu
multiple autoritati competente de a
defini rolurile acestora si de a
desemna 0 autoritate

cooperdrii si a schimbului de informatii cu Comisia, Prevederi UE | coordonatoare pentru cooperarea
AEVMP si autoritdtile competente ale altor state neaplicabile cu Comisia Europeand, ESMA si
membre. autoritatile competente ale altor
Statele membre informeazd Comisia, AEVMP si state membre. Prevederea este
autoritatile competente ale altor state membre cu inaplicabila, CNPF fiind unica
privire la desemnarile respective. autoritate competentd in sensul
prezentei legi.
Articolul 143. Competente de
supraveghere si sanctionare
(1) CNPF detine toate competentele de
supraveghere prevazute de prezenta lege,
inclusiv:
Articolul 33 a) competenta de a monitoriza in mod
Atributiile autorititilor competente continuu respectarea de catre entitatile
e N o heate d t bligatiil
(1)  Pentru indeplinirea obligatiilor ce le revin in Slrlg\r/;\zlz%e fiierez:ntaalceea: a & Obligaor
temeiul  prezentului  regulament,  autoritatile p p £e; o .
. . ’ b) competenta de a monitoriza piata
competente sunt investite cu toate competentele de | . ’ . ’
. . . instrumentelor  financiare = care  sunt o
supraveghere si de investigare necesare pentru comercializate. distribuite sau vindute in sau Compatibil
exercitarea functiilor lor. Acestea 1si exercita atributiile | . .
’ ’ ’ din Republica Moldova;

in oricare dintre urmatoarele moduri:

(a) direct;

(b) in colaborare cu alte autoritati;

(c) prin sesizarea autoritétilor judiciare competente.

¢) competenta de a dispune masurile de
supraveghere prevazute la art.144 si de a
aplica sanctiuni si masuri sanctionatoare
potrivit prevederilor art.146.

(2) CNPF 1si exercita competentele de
supraveghere si de aplicare a masurilor,
sanctiunilor si  masurilor sanctionatoare,
potrivit prevederilor prezentei legi, in oricare
dintre urmatoarele modalitati:




a) direct;

b) in colaborare cu alte autoritati;

c) prin sesizarea autoritdtilor judiciare
competente.

(2) Pentru indeplinirea obligatiilor care le revin in
temeiul  prezentului  regulament, autoritatile
competente, in conformitate cu legislatia nationala,
sunt abilitate:

(a) sa dobandeasca acces la orice document, sub orice
forma, si sd primeasca sau sa faca o copie a acestuia;
(b) sa solicite informatii de la orice persoana fizica sau
juridica si, In cazul in care este necesar, s convoace §i
sd audieze orice persoana fizica sau juridica pentru a
obtine informatii;

(c) sa efectueze inspectii la fata locului, cu sau fara
avertisment prealabil;

(d) sa solicite TInregistrarile
schimburilor de date existente;
(e) sd solicite incetarea oricaror practici contrare
dispozitiilor prezentului regulament;

(f) sa solicite inghetarea si/sau punerea sub sechestru a
activelor.

telefonice si ale

(3) CNPF are competenta de a colecta toate
informatiile necesare si de a efectua toate
controalele necesare in exercitarea functiilor
sale.

(4) Fara a aduce atingere prevederilor
prezentei legi si ale actelor normative emise
in aplicarea acesteia, competenta prevazuta la
alin.(3) include:

a) competenta de a solicita furnizarea tuturor
informatiilor si documentelor necesare de la
persoanele specificate la alin.(5) in procesul
exercitarii atributiei de monitorizare a
respectarii prezentei legi;

b) competenta de a solicita furnizarea tuturor
informatiilor si documentelor necesare de la
persoane fizice sau persoane juridice de drept
public si de drept privat In procesul exercitarii
atributiilor de control, inclusiv de la banci si
societafi de platd, societati emitente de
moneda electronicad si furnizorii de servicii
postale;

¢) competenta de a efectua toate controalele si
inspectiile necesare la sediile persoanelor
juridice mentionate la alin.(5) lit.a)-d);

d) competenta de a efectua controale si de a
constata incdlcari ale prezentei legi si ale
actelor normative emise in aplicarea acesteia
in exercitarea atributiilor de supraveghere a
pietei instrumentelor financiare si  a
produselor financiare.

Compatibil




(6) Competenta prevazuta la alin.(3) include
dreptul:

a) de a solicita si de a avea acces la orice
document sau la alte informatii, precum si de
a obtine gratuit sau de a face copii de pe
acestea,

b) de a examina evidentele si registrele
persoanelor mentionate la alin.(5) si de a
ridica fotocopii sau extrase ale acestor
evidente si registre;

c¢) de a obtine explicatii scrise sau verbale de
la orice persoand prevazuta la alin.(5) sau de
la reprezentantii ori personalul acesteia;

d) de a intervieva orice altd persoana, cu
consimtamintul acesteia, in scopul colectéarii
de informatii referitoare la obiectul unei
cercetarti;

¢) de a avea acces la sistemele informationale
si de a solicita prezentarea de informatii din
bazele de date aferente ale persoanelor
prevazute la art.2;

f) de a solicita inregistrarile existente ale
convorbirilor telefonice sau ale
comunicatiilor electronice sau ale altor
schimburi de date detinute de persoanele
prevazute la art.2;

g) de a solicita oricarei persoane de a furniza
informatii, inclusiv toatd documentatia
relevanta, privind dimensiunea si scopul unei
pozitii sau ale unei expuneri generate prin
intermediul unui instrument financiar derivat
pe marfuri si orice active sau datorii de pe
piata activului-suport;

h) de a solicita furnizarea de informatii de
catre auditorii persoanelor mentionate la
alin.(5) lit.a)—c);




1) de a imputernici auditorii sau expertii sa
efectueze verificari sau inspectii cu privire la
activitatile desfasurate pe piata instrumentelor
financiare, incidente prevederilor prezentei
legi;

j) de a solicita si de a primi de la banci
informatii necesare pentru desfasurarea
controalelor CNPF, precum si informatii
necesare pentru a raspunde solicitarilor de
asistenta primite de CNPF in baza acordurilor
internationale la care CNPF este parte, fara a
putea fi invocata protectia secretului bancar;
k) de a solicita furnizarea de informatii si
documente din partea emitentilor,
detinatorilor de actiuni sau de alte instrumente
financiare, precum si din partea persoanelor
care 1i verificd sau care sunt verificate de
acestia;

1) de a solicita persoanelor fizice sau juridice
care efectueaza un swap pe riscul de credit sa
furnizeze o explicare a scopului tranzactiei si
dacd aceasta urmareste o acoperire a unui risc
sau alte scopuri, precum si alte informatii care
sd demonstreze riscul subiacent, in cazul in
care tranzactia urmareste acoperirea unui risc;
m) de a sesiza organele de urmarire penald sau
alte organe competente asupra posibilelor
fapte de incélcare a legislatiei;

n) de a emite anunturi publice;

0) de a solicita incetarea oricdror practici
contrare dispozitiilor prezentei legi sau a
actelor prevazute la art.8 alin.(1).

Articolul 144. Maisuri de supraveghere si
interventie




(2) Pentru scopurile prevederilor alin.(1) din
prezentul articol, fira a aduce atingere
dreptului CNPF de a retrage autorizatia sau de
a aplica alte sanctiuni, CNPF poate sa
dispuna, in conditiile prezentei legi, masuri de
supraveghere, inclusiv, dar fara a se limita la,
urmatoarele:

m) sa dispund sau, dupd caz, sd solicite
instantei de judecata suspendarea
operatiunilor din conturile bancare si/sau de
plati ale persoanelor care au obligatii stabilite
din prezenta lege sau actele normative emise
pentru executarea prezentei legi, precum si
aplicarea sechestrului pe mijloacele banesti
si/sau pe bunurile acestor persoane;

(3) Autoritatile competente sunt abilitate, fara a aduce
atingere alineatului (2) literele (a) si (b), ca, In anumite
cazuri, sa solicite unei persoane fizice sau juridice care
efectueaza un swap pe riscul de credit sa furnizeze:

Articolul 143. Competente de supraveghere
si sanctionare

(6) Competenta prevazuta la alin.(3) include
dreptul:

1) de a solicita persoanelor fizice sau juridice

. . S o care efectueazd un swap pe riscul de credit sa | Compatibil
(a) o explicare a scopului tranzactiei si dacad aceasta . . . L
< . S a furnizeze o explicare a scopului tranzactiei si
urmareste o acoperire a unui risc sau alte scopuri; si . o . .
. i N . . . | dacd aceasta urméreste o acoperire a unui risc
(b) informatii care sa demonstreze riscul subiacent, n . - . .
. . y . . sau alte scopuri, precum si alte informatii care
cazul in care tranzactia urméreste acoperirea unui risc. | . . . . .
sd demonstreze riscul subiacent, in cazul in
care tranzactia urméreste acoperirea unui risc;
Articolul 34 Articolul 139. Durata si publicarea
Secretul profesional restrictiilor
(1) Obligatia de secret profesional se aplica tuturor | (4) Prevederile art.156 alin.(1) se aplica
persoanelor fizice sau juridice care lucreaza sau care au | corespunzitor informatiilor confidentiale
lucrat pentru autoritatea competentd sau pentru oricare | obtinute de catre autoritatea competentd in Compatibil

alte autoritdti sau persoane fizice sau juridice carora
autoritatea competentd le-a delegat sarcini, inclusiv
auditorilor si expertilor mandatati de respectiva
autoritate. Informatiile confidentiale care intrd sub
incidenta secretului profesional nu pot fi dezviluite

legatura cu dispozitiile prezentului capitol.
Aceste informatii nu pot fi divulgate niciunei
alte persoane fizice sau juridice ori autoritati,
cu exceptia cazului in care divulgarea este
necesara pentru proceduri judiciare.




niciunei alte persoane fizice sau juridice ori autoritati,
cu exceptia cazului in care dezvaluirea lor este necesara
pentru proceduri judiciare.

(2) Toate informatiile care fac obiectul unor schimburi
intre autoritatile competente in conformitate cu
prezentul regulament si care privesc conditiile de
tranzactionare sau operationale si alte chestiuni
economice sau personale sunt considerate confidentiale
si intra sub incidenta obligatiei de secret profesional, cu
exceptia cazului in care autoritatea competentad
precizeaza, la momentul comunicarii, ca astfel de
informatii pot fi dezvaluite sau a cazului in care
dezvéluirea lor este necesard pentru proceduri
judiciare.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
confidentialitatea  informatiilor
schimbate intre autoritatile
competente ale statelor membre in
cadrul mecanismului de cooperare
intra-UE, inaplicabil in contextul
pre-aderarii.

Articolul 35

Obligatia de a coopera
Autoritatile competente coopereazd atunci cand este
necesar sau util in sensul prezentului regulament. Mai
precis, autoritatile competente 1si comunica fara
intarziere informatiile necesare pentru indeplinirea
atributiilor care le revin in temeiul prezentului
regulament.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
obligatia de cooperare si schimb de
informatii ~ iIntre  autoritatile
competente ale statelor membre in
cadrul mecanismului de cooperare
intra-UE, inaplicabild in contextul
pre-aderarii.

Articolul 36
Cooperarea cu AEVMP

Autoritatile competente coopereazd cu AEVMP in
sensul prezentului regulament, in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Autoritatile competente furnizeazd fard intarziere
AEVMP toate informatiile necesare pentru ca aceasta
sd 1si indeplineascd sarcinile care 1i revin 1n
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
obligatia autoritatilor competente
nationale de a coopera cu ESMA si
de a-i furniza informatiile necesare
in temeiul Regulamentului (UE)
nr.1095/2010, inaplicabild in
contextul pre-aderarii.

Articolul 37
Cooperarea in cazul unei cereri de inspectie sau de
investigatie la fata locului
(1) Autoritatea competentd a unui stat membru poate
solicita asistenta autoritatii competente a unui alt stat

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
mecanismul de asistenta reciproca
intre autoritdtile competente ale
statelor membre pentru inspectii si
investigatii la fata locului, precum




membru cu privire la inspectiile si la investigatiile la
fata locului.

Autoritatea  competentd  solicitantd  informeaza
AEVMP cu privire la cererile mentionate la primul
paragraf. AEVMP poate coordona investigatiile sau
inspectiile cu implicatii transfrontaliere si, In cazul in
care i se solicitd acest lucru, coordoneaza investigatiile
sau inspectiile respective.

(2) In cazul in care o autoritate competentd primeste
din partea autoritatii competente a unui alt stat membru
o solicitare de a efectua o inspectie sau o investigatie la
fata locului, aceasta poate:

(a) sa efectueze ea insdsi inspectia sau investigatia la
fata locului;

(b) sa permita participarea autoritatii competente care a
introdus cererea la inspectia sau la investigatia la fata
locului;

(c) sa permita autorititii competente care a introdus
cererea sa efectueze inspectia sau investigatia la fata
locului;

(d) sa numeasca auditori sau experti care sa efectueze
inspectia sau investigatia la fata locului;

(e) sa 1Imparta sarcinile specifice legate de
supravegherea activitdtilor cu cealaltd autoritate
competenta.

(3) AEVMP poate solicita autoritatilor competente sa
indeplineasca sarcini de investigare specifice gi sa
realizeze inspectii la fata locului, in cazurile in care
AEVMP are nevoie justificata de respectivele
informatii pentru a-si exercita competentele care 1i
sunt atribuite in mod explicit prin prezentul
regulament.

si rolul de coordonare al ESMA in
cazul investigatiilor
transfrontaliere, mecanisme
specifice retelei de supraveghere
integrate a UE. Prevederea este
inaplicabila 1n contextul pre-
aderarii.

Articolul 38
Cooperarea cu tarile terte
(1) Autoritatile competente incheie, in cazul in care
este posibil, intelegeri de cooperare cu autoritatile de

Articolul 167. Schimbul de informatii cu
tarile terte

(1) CNPF poate incheia acorduri de cooperare
care prevad schimbul de informatii cu

Compatibil




supraveghere din tari terte referitoare la schimbul de
informatii cu acestea, respectarea in tarile terte a
obligatiilor care decurg din prezentul regulament si
adoptarea de masuri similare de catre autoritdtile de
supraveghere din tari terte, in completarea masurilor
luate in temeiul capitolului V. Aceste intelegeri de
cooperare asigura cel putin un schimb eficient de
informatii care permite autoritdtilor competente sa-si
indeplineasca obligatiile ce le revin in temeiul
prezentului regulament.

autoritatile competente din fari terte, cu
conditia ca informatiile comunicate sa
beneficieze de garantii ale secretului
profesional cel putin echivalente cu cele
impuse in temeiul prevederilor art.156. Acest
schimb de informatii este limitat la scopul
indeplinirii  atributiilor CNPF i ale
autoritatilor competente din tari terte.

O autoritate competenta care intentioneaza sa incheie o

Prevederea reglementeaza
obligatia autoritatii competente de
a informa ESMA si autoritatile
competente ale celorlalte state
membre cu privire la intentia de a

astfel de intelegere informeaza AEVMP si autoritatile Prequ e UE incheia intelegeri de cooperare cu
competente ale celorlalte statelor membre. neaplicabile autoritati din tari terte, mecanism
specific retelei de supraveghere
integrate a UE. Prevederea este
inaplicabila in contextul pre-

aderarii.
Articolul 167. Schimbul de informatii cu Textul ~ ~ ftranspune  cerinta
tirile terte ’ 1nge.1eger110r df: cooperare privind
El) CNPF’poate incheia acorduri de cooperare SChlmbEﬂ..de 1nt§11"m a‘g.1.11 necesa;e
care prevad schimbul de informatii cu respectarit o ° 1ga;}11 or ©
(2) Intelegerea de cooperare cuprinde dispozitii cu | autorititile competente din tari terte, cu trar}spfl renta a.vaZ.li,lll or _scurte,
privire la schimbul de date si de informatii necesare | conditia ca informatiile comunicate si o cerinta vacoperlta prn formularea
’ ’ Compatibil generald de la art. 167 alin. (1),

autoritdtii competente relevante in vederea respectarii
obligatiilor prevazute la articolul 16 alineatul (2).

beneficieze de garantii ale secretului
profesional cel putin echivalente cu cele
impuse in temeiul prevederilor art.156. Acest
schimb de informatii este limitat la scopul
indeplinirii  atributiilor CNPF i ale
autoritatilor competente din tari terte.

coroboratd cu atributia expresa a
CNPF de a determina locul
principal de tranzactionare al
actiunilor din tari terte prevazuta
la art. 138 alin. (2) din prezenta
lege.




(3) AEVMP coordoneaza incheierea unor intelegeri
de cooperare intre autoritatile competente si autoritatile
de supraveghere relevante din tiri terte. In acest sens,
AEVMP elaboreazda un model de intelegere de

Prevederea reglementeaza rolul de
coordonare al ESMA 1in incheierea
intelegerilor de cooperare cu

cooperare care poate fi utilizat de autoritatile Prevederi UE | autoritdti din tari terte si 1In
competente. neaplicabile schimbul de informatii 1Intre
AEVMP coordoneazd si schimbul, intre autoritatile autoritatile competente ale statelor
competente, de informatii obtinute de la autoritatile de membre, inaplicabild in contextul
supraveghere din tari terte care pot fi relevante pentru pre-aderarii.
luarea de masuri in temeiul capitolului V.

(4) Acordurile de cooperare prevazute la
(4)  Autoritatile competente incheie intelegeri de | alin.(3) pot fi incheiate de CNPF numai daca
cooperare referitoare la schimbul de informatii cu | informatiile comunicate beneficiazd de
autoritatile de supraveghere din tari terte, cu conditia ca | garantii ale secretului profesional cel putin
informatiile comunicate sd beneficieze de garantii cu | echivalente cu cele impuse in temeiul i

Compatibil

privire la pastrarea secretului profesional cel putin
echivalente cu cele prevazute la articolul 34. Acest
schimb de informatii este destinat indeplinirii sarcinilor
autoritatilor competente respective.

prevederilor art.156. Acest schimb de
informatii este limitat la scopul indeplinirii
atributiilor CNPF, precum si ale autoritatilor
competente, organismelor ori persoanelor
fizice sau juridice din térile terte respective.

Articolul 39
Transferul si pastrarea datelor cu caracter
personal

In ceea ce priveste transferul de date personale intre
statele membre sau intre statele membre si tari terte,
statele membre aplicd Directiva 95/46/CE. In ceea ce
priveste transferul de date personale de catre AEVMP
unui stat membru sau unei tari terte, AEVMP respecta
prevederile Regulamentului (CE) nr. 45/2001.
Datele personale mentionate la primul paragraf se
pastreaza pentru o perioadd de maximum cinci ani.

(2) Transferul de date cu caracter personal de
catre CNPF catre o autoritate competenta
dintr-o tard tertd, inclusiv in temeiul unui
acord de cooperare, se face in conformitate cu
prevederile Legii nr.195/2024  privind
protectia datelor cu caracter personal, precum
si cu alte acte normative aplicabile.

Partial compatibil

Textul transpune cerinta
conformitatii transferului de date
cu caracter personal cu legislatia
nationala  aplicabild, = Legea
nr.195/2024  privind  protectia
datelor cu caracter personal
constituind echivalentul
Directivei 95/46/CE (inlocuita cu
Regulamentul (UE) 2016/679).
Fata de textul UE, doud elemente
nu sunt reproduse expres: rolul
ESMA 1in transferul de date,
inaplicabil in contextul pre-
aderarii, si termenul de pastrare a
datelor personale de maximum
cinci ani. Transpunerea termenului




de pastrare va fi asiguratd prin
actele normative elaborate de
CNPF.

Articolul 40
Furnizarea de informatii tarilor terte

O autoritate competentd poate transfera unei autoritati
de supraveghere dintr-o tara terta informatii si analiza
informatiilor 1n cazul in care sunt indeplinite conditiile
stabilite la articolele 25 si 26 din Directiva 95/46/CE,
dar acest transfer se efectueaza doar de la caz la caz.
Autoritatea competentd trebuie sa se asigure ca
transferul este necesar 1n sensul prezentului
regulament. Aceste transferuri se efectueazid numai
dupd obtinerea acordului tarii terte de a nu transfera
informatiile unei autoritati de supraveghere din alta tara
tertd farda autorizarea expresd scrisd a autoritatii
competente.

O autoritate competentd furnizeaza informatiile care
sunt confidentiale in temeiul articolului 34 si care sunt
primite de la autoritatea competentd a unui alt stat
membru autoritatii de supraveghere dintr-o tard terta
numai in cazul in care autoritatea competentd a primit
acordul expres al autoritdtii competente care i-a
transmis informatiile si daca, acolo unde este cazul,
informatiile sunt furnizate numai in scopul pentru care
respectiva autoritate competenta si-a dat acordul.

(3) CNPF poate incheia acorduri de cooperare
care prevad schimbul de informatii cu
autoritati din tari terte, organisme si persoane
fizice sau juridice din tari terte, investite cu
una sau mai multe din atributiile urmatoare:
a) supravegherea institutiilor de credit, a altor
institutii  financiare si a societatilor de
asigurare si supravegherea pietelor financiare;
b) derularea procedurilor de lichidare sau de
faliment ale firmelor de investitii sau a altor
proceduri similare;

¢) efectuarea auditului financiar al firmelor de
investiii si al altor institutii financiare, al
institutiilor de credit sau al societatilor de
asigurare, in cadrul exercitarii functiilor lor de
supraveghere sau al exercitarii functiilor lor in
cazul administrarii sistemelor de compensare;
d) supravegherea organismelor care intervin
in procedurile de lichidare si de faliment ale
firmelor de investitii sau in alte proceduri
similare;

e) supravegherea persoanelor responsabile de
auditul financiar al societatilor de asigurare, al
institutiilor de credit, al firmelor de investitii
si al altor institutii financiare;

f) supravegherea persoanelor active pe pietele
de comercializare a certificatelor de emisii, in
scopul asigurarii unei imagini de ansamblu
consolidate asupra pietelor financiare si spot;
g) supravegherea persoanelor active pe pietele
instrumentelor financiare derivate pe marfuri
agricole, in scopul asigurarii unei imagini de

Compatibil




ansamblu  consolidate
financiare si spot.

(5) In cazul in care informatiile furnizate citre
CNPF in temeiul alin.(1) provin de la un stat
membru, CNPF poate divulga informatiile
respective doar cu acordul expres al autoritatii
competente a statului membru care le-a
comunicat §i, dupd caz, doar 1n scopurile
pentru care acest acord a fost acordat.

asupra  pietelor

Articolul 41

Sanctiuni
Statele membre stabilesc regimul sanctiunilor si
masurilor administrative care se aplicd in cazul

Articolul 143. Competente de supraveghere
si sanctionare

(1) CNPF detine toate competentele de
supraveghere prevazute de prezenta lege,
inclusiv:

a) competenta de a monitoriza Tn mod
continuu respectarea de catre entitatile
supravegheate de aceasta a obligatiilor

nerespectarii prezentului regulament si iau toate | prevazute de prezenta lege, Compatibil
masurile necesare pentru a asigura aplicarea acestora. | b) competenta de a monitoriza piata
Sanctiunile si masurile administrative respective | instrumentelor  financiare = care  sunt
trebuie sa fie eficiente, proportionale si disuasive. comercializate, distribuite sau vandute n sau
din Republica Moldova;
c) competenta de a dispune masurile de
supraveghere prevazute la art.144 si de a
aplica sanctiuni si masuri sanctionatoare
potrivit prevederilor art.146.
In conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
AEVMP poate adopta orientari pentru a asigura o
abordare consecventd cu privire la sanctiunile si
Eg:llélrl: administrative care trebuie instituite de statele Preve 'deri. UE | Norma se referd la competentele
’ neaplicabile ESMA.

Statele membre notificdi Comisiei si AEVMP
dispozitiile mentionate la primul si al doilea paragraf
pana la 1 iulie 2012, precum si orice modificare a
acestor dispozitii, fara intarziere.




AEVMP publica pe site-ul sau si actualizeaza periodic
o lista a sanctiunilor si masurilor administrative
aplicabile 1n fiecare stat membru.

Statele membre furnizeaza anual AEVMP informatii
agregate privind toate sanctiunile si masurile
administrative impuse. Daca o autoritate competenta da
publicitatii faptul ca a fost impusa o sanctiune sau o
masurd administrativd, acesta notificd simultan
AEVMP cu privire la acest lucru.

Articolul 8. Competente suplimentare

(5) CNPF notifica farad intarzieri nejustificate
Comisiei Europene si ESMA dispozitiile care
stabilesc regimul sanctiunilor si masurilor de
supraveghere care se aplica in cazul incalcarii
actelor specificate in alin.(1) precum si orice
modificare a acestor dispozitii

Compatibil

CAPITOLUL VII
ACTE DELEGATE
Articolul 42

Exercitarea delegarii
) Competenta de a adopta acte delegate este
conferitd Comisiei in conditiile prevazute la prezentul
articol.
(2) Competenta de a adopta actele delegate mentionate
la articolul 2 alineatul (2), articolul 3 alineatul (7),
articolul 4 alineatul (2), articolul 5 alineatul (4),
articolul 6 alineatul (4), articolul 7 alineatul (3),
articolul 17 alineatul (2), articolul 23 alineatul (5) si
articolul 30 este conferitd Comisiei pentru o perioada
nedeterminata.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Comisiei.

(2) Competenta de a adopta actele delegate mentionate
la articolul 2 alineatul (2), articolul 3 alineatul (7),
articolul 4 alineatul (2), articolul 5 alineatul (4),
articolul 6 alineatul (4), articolul 7 alineatul (3),
articolul 17 alineatul (2), articolul 23 alineatul (5) si
articolul 30 este conferitd Comisiei pentru o perioada
nedeterminata.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Comisiei.

(3) Parlamentul European sau Consiliul poate revoca
in orice moment delegarea de competente mentionata
la articolul 2 alineatul (2), articolul 3 alineatul (7),
articolul 4 alineatul (2), articolul 5 alineatul (4),
articolul 6 alineatul (4), articolul 7 alineatul (3),

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Parlamentului European si a
Comisiei.




articolul 17 alineatul (2), articolul 23 alineatul (5) si
articolul 30. Decizia de revocare pune capat delegarii
competentelor specificate in decizia respectiva. Decizia
intrd 1n vigoare in ziua urmatoare datei publicérii 1n
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la o data
ulterioara mentionata in decizie. Decizia de revocare nu
aduce atingere valabilitatii actelor delegate care sunt
deja 1n vigoare.

(4) Imediat dupa adoptarea unui act delegat, Comisia
notifica adoptarea simultan Parlamentului European si
Consiliului.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Comisiei.

(5) Un act delegat adoptat in conformitate cu articolul
2 alineatul (2), articolul 3 alineatul (7), articolul 4
alineatul (2), articolul 5 alineatul (4), articolul 6
alineatul (4), articolul 7 alineatul (3), articolul 17
alineatul (2), articolul 23 alineatul (5) si articolul 30
intrd in vigoare doar daca nici Parlamentul European,
nici Consiliul nu formuleaza in mod expres obiectiuni
in termen de trei luni de la notificarea actului respectiv
Parlamentului European si Consiliului sau daca,
inaintea  expirdrii  termenului  respectiv,  atat
Parlamentul European, céat si Consiliul au informat
Comisia cu privire la intentia lor de a nu formula
obiectiuni. La initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului, acest termen se prelungeste cu trei luni.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Parlamentului European si a
Comisiei.

Articolul 43

Termenul pentru adoptarea actelor delegate
Comisia adoptd actele delegate prevazute la articolul 2
alineatul (2), articolul 3 alineatul (7), articolul 4
alineatul (2), articolul 5 alineatul (4), articolul 6
alineatul (4), articolul 7 alineatul (3), articolul 17
alineatul (2), articolul 23 alineatul (5) si articolul 30
pana la 31 martie 2012.
Comisia poate prelungi cu sase luni termenul
mentionat la primul paragraf.

Prevederi
neaplicabile

UE

Norma se referd la competentele
Comisiei.




CAPITOLUL VIII
ACTE DE PUNERE iN APLICARE
Articolul 44
Procedura comitetului

(1) Comisia este asistatd de Comitetul european pentru
valori mobiliare, instituit prin Decizia 2001/528/CE a
Comisiei ( 8 ). Comitetul reprezintd un comitet 1n
sensul definitiei din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.
(2) 1In cazul in care se face trimitere la prezentul
alineat, se aplica articolul 5 din Regulamentul (UE) nr.
182/2011.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
mecanisme institutionale interne
ale UE, inaplicabile in contextul
pre-aderarii.

CAPITOLUL IX
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE
Articolul 45
Evaluare si raportare
Péna la 30 iunie 2013, in baza discutiilor cu autoritatile
competente si cu AEVMP, Comisia prezintd
Parlamentului European si Consiliului un raport
privind:
(a) caracterul corespunzator al pragurilor de notificare
si publicare prevazute la articolele 5, 6, 7 si §;
(b) impactul cerintelor individuale de publicare in
temeiul articolului 6, mai ales in ceea ce priveste
eficienta si volatilitatea pietelor financiare;
(c) pertinenta raportarii directe si centralizate catre
AEVMP;
(d) functionarea restrictiilor si obligatiilor previzute la
capitolele II si III;
(e) pertinenta restrictiilor aplicate swapurilor pe riscul
de credit suverane al datoriei suverane neacoperite si
pertinenta introducerii altor restrictii sau conditii
referitoare la vanzarea in lipsa si swapurile pe riscul de
credit.

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
mecanisme institutionale interne
ale UE, inaplicabile in contextul
pre-aderarii.

Articolul 46
Dispozitie tranzitorie

Prevederi
neaplicabile

UE

Prevederea reglementeaza
mecanisme institutionale interne




(1)  Masurile existente, in vigoare Inainte de 15
septembrie 2010, care intra in domeniul de aplicare al
prezentului regulament pot fi aplicate in continuare
pand la 1 iulie 2013 cu conditia de a fi notificate
Comisiei pana la 24 aprilie 2012.

ale UE, inaplicabile in contextul
pre-aderarii.

(2) Tranzactiile cu swapuri pe riscul de credit avand
ca rezultat o pozitie neacoperitd Intr-un swap pe risc de
credit al datoriei suverane ce nu au fost incheiate

Prevederea reglementeaza

inainte de 25 martie 2012 sau pe durata unei suspendari Prevederi UE | mecanisme institutionale interne
a restrictiilor privind swapurile pe riscul de credit al neaplicabile ale UE, inaplicabile in contextul
datoriei suverane in conformitate cu articolul 14 pre-aderarii.
alineatul (2) pot fi mentinute pana la scadenta
contractului de swap pe riscul de credit.
Articolul 47
Personalul si resursele AEVMP Prevederea reglementeaza
Pana la 31 decembrie 2012, AEVMP isi evalueaza . . . .
s . > . Prevederi UE | mecanisme institutionale interne
necesitatile de personal si de resurse rezultate din . . SN
’ oo . . neaplicabile ale UE, inaplicabile in contextul
asumarea competentelor si atributiilor sale n temeiul .
prezentului regulament si prezintd un raport pre-aderarii,
Parlamentului European, Consiliului si Comisiei.
Articolul 48
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare
datei publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Se aplica de la 1 noiembrie 2012.
Cu toate acestea, articolul 2 alineatul (2), articolul 3
alineatul (7), articolul 4 alineatul (2), articolul 7 Prevederea reglementeaza
alineatul (3), articolul 9 alineatul (5), articolul 11 Prevederi UE | mecanisme institutionale interne
alineatele (3) si (4), articolul 12 alineatul (2), articolul neaplicabile ale UE, inaplicabile in contextul

13 alineatele (4) si (5), articolul 16 alineatele (3) si (4),
articolul 17 alineatul (2), articolul 23 alineatele (5), (7)
si (8) si articolele 30, 42, 43 si 44 se aplica de la 25
martie 2012.

Prezentul regulament este obligatoriu 1n toate
elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

pre-aderarii.







